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RESUMEN

El presente articulo académico expone un analisis de los principales determinantes
macroeconoémicos y microecondmicos del indice de morosidad, presente en la
cartera de crédito de los bancos mas representativos del sistema bancario privado
del Ecuador, para un periodo comprendido entre el primer trimestre del 2005 hasta el
altimo trimestre del 2016. Siguiendo una modelizacién de datos de panel dinamico,
metodologia que permite: la inclusion del aspecto dindmico del indice de morosidad,
la incorporacion de la mayor cantidad de bancos privados dentro del andlisis y el
tratamiento de los problemas de endogeneidad. Se obtiene evidencia de una menor
influencia de los determinantes microecondémicos sobre el nivel de morosidad, en
comparacion a los de origen macroecondmico, en su mayoria ligados al nivel de
ingresos o liquidez de los agentes econdémicos y al crecimiento econémico del
Ecuador.

Palabras clave: morosidad, sistema bancario privado, cartera de crédito,

macroeconémicos, microeconémicos.
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ABSTRACT

The present academic article illustrates the analysis of the principal
macroeconomics and microeconomics determinants of credit default rates, present in
the credit portfolio of the most representative banks of the Ecuadorian private
banking system, over the first trimester of 2015 to the last trimester of 2016.
Following a modeling technique of dynamic panel data, methodology selected to
incorporate: the dynamic character of the credit default, covers as many as possible
numbers of private banks institutions and the treatment of endogeneity problems.
The results present a lower microeconomic determinants influence in the credit
default rate, in comparison to macroeconomic determinants, which are mostly linked
to income level or economic cash flow of the economics agents and the Ecuadorian

economic growth.

Key words: credit default, private banking system, credit portfolio, macroeconomic,
microeconomics.
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INTRODUCCION

Cada pais mantiene una organizacion del sistema financiero, dependiente de su
nivel de desarrollo econémico, asi como también del marco regulatorio que aplique.
Una pieza fundamental del sistema financiero ecuatoriano, es el sector bancario
privado que a Diciembre del 2016 concentro el 78,04% de la cartera bruta del
sistema financiero y el 84,61% de los depdsitos totales del publico (Arias, 2016). Por
lo tanto un sistema financiero estable, depende en parte de la solidez del sistema
bancario privado, solidez reflejada en una eficiente colocacién de los recursos de los
agentes superavitarios, logrando maximizar los beneficios de la intermediacion
bancaria® al financiar proyectos de inversién en distintos sectores y a diferentes
escalas, dinamizando la economia. Sin embargo, la intermediacion bancaria trae
consigo varios riesgos, entre los que se sobresale el riesgo de crédito, medido a
través del indice de morosidad de la cartera total, que representa la cantidad de
créditos que presentan deficiencia en su cobro deteriorando la calidad de la cartera
crediticia y aumentando la posibilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento

de las obligaciones de los prestatarios (Cohen & Edwards Jr, 2017).

Elevados niveles de morosidad en diferentes paises a lo largo del tiempo han sido
un precedente de problemas mas serios como quiebres o crisis bancarias, que a su
vez han repercutido en la estabilidad del sistema financiero y de la economia en
general. Una dinamica de este problema repetida en varias crisis, como las
experimentadas en paises de América Latina, tras los procesos de apertura
financiera entre los afios setenta y noventa y la recientemente experimentada por
Estados Unidos a causa de las hipotecas subprime® en 2008, muestra que mejoras
en la actividad econémica de un pais estarAn acompafiadas de aumentos aun
mayores del crédito o booms crediticios reforzando el ciclo expansivo, pero
acentuando los problemas de seleccion adversa®. Sin embargo, el verdadero
problema surge durante la posterior contraccion del ciclo econdémico o fase recesiva,
en la que la capacidad de pago de las obligaciones adquiridas por los diversos

agentes se ve afectada, aumentando la morosidad que acompafiada de una

! Proceso de canalizacion de los recursos captados por los bancos o pasivos bancarios, hacia los agentes que
demanden estos recursos (Martin & Trujillo, 2004).

2 Hipotecas de alto riesgo que instituciones como firmas de inversion y bancos privados concedieron a agentes
con una gran posibilidad de no poder hacer frente a las obligaciones hipotecarias (Gutiérrez, 2013).

® Problema de informacion asimétrica, en donde una de las partes no cuenta con informacion completa de su
contraparte (Sanchez, 2001).
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contraccion del crédito, afectard al sistema bancario y profundizara la caida de la

actividad econémica en general.

En el caso antes descrito de contraccibn economica, el impacto de aumentos
generalizados del nivel de morosidad y sus consecuencias en la economia de un
pais depende de 3 hechos: la magnitud de la caida del ciclo, el comportamiento de
los agentes econdmicos durante la fase expansiva y como ultimo las regulaciones
financieras y las politicas anti ciclicas de naturaleza monetaria y fiscal tomadas por

los gobernantes de turno (Vallcorba & Delgado, 2007).

En un contexto particular el nivel de morosidad en cada institucién bancaria, es un
reflejo de la salud financiera, proveniente de las diferentes politicas de crédito
adoptadas, que guardan de trasfondo un sin niumero de procesos internos. Altos
niveles de morosidad serdn un reflejo de problemas relacionados principalmente
con: la disminucion del nivel de liquidez, el aumento de los gastos operativos
destinados a recuperacion de cartera, la ruptura en la rotacién de los fondos® y el
aumento de las provisiones por mayores pérdidas esperadas, complicaciones que
disminuyen las utilidades afectando la rentabilidad financiera de la institucion

bancaria, arriesgando su continuidad (Guillen, 2002).

Si bien un aumento significativo en la morosidad debe ser generalizado; es decir
estar presente en varias instituciones del sistema financiero por periodos
prolongados, para que concluya en un verdadero detonante de una crisis financiera.
El contar con una perspectiva mas clara de cuales son los determinantes de la
morosidad y el impacto de cada uno de los mismos en las principales instituciones
integrantes del sistema bancario privado, se vuelve esencial para un desarrollo sano
y equilibrado del sistema financiero. En el caso particular del sistema bancario
privado del Ecuador se observé un aumento desfavorable de la morosidad en los
ultimos afios, pasando de 2,9% a diciembre del 2014, 3,7% a diciembre del 2015, a
un 4,7% a principios del 2016 respectivamente (Souza, 2016).

En los ultimos afios los constantes cambios en el entorno financiero global enfatizan
la importancia de contar con un panorama claro de cobertura con respecto a la
exposicion al riesgo crediticio, con el fin de mantener un sistema financiero saludable

que sirva de soporte de la economia nacional. Actualmente los cambios en el

“Esla parte de recursos de largo plazo que financian activos de corto plazo.
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entorno financiero global, se enfocan principalmente en la liberalizacion e integracion
de los diversos sistemas financieros domeésticos, generando nuevas y mejores
herramientas de tratamiento del riesgo de crédito, acordes a las nuevas necesidades

y comportamientos de los diferentes agentes econémicos.

En concordancia con lo expuesto, el analisis de los niveles morosidad en la banca
privada ecuatoriana, no es un tema concerniente tan solo a nivel institucional o
microeconomico, medible a través de las caracteristicas de los deudores con
modelos de credit scoring, sino que tiene principal relevancia en un contexto
agregado o macroeconémico, por lo que esta investigacion aborda el estudio de los
determinantes de naturaleza tanto macroeconémicas como microeconémicas que
tienen efecto explicativo sobre la morosidad de la cartera de los principales bancos
privados del Ecuador. La cuantificacion de la influencia que tenga cada uno de los
determinantes, proporcionada por los métodos econométricos permite la deteccion
temprana de conductas que expongan al sistema bancario, reduciendo la
probabilidad de experimentar crisis financieras en el sistema y sus respectivos

costos asociados.

ANTECEDENTES

Una de las peores crisis y de transcendental importancia en la historia del Ecuador
fue la experimentada a finales de la década de los 90s, debido a que guarda
repercusiones latentes en la acontecer econdmico actual. Esta crisis no tuvo un
anico motivo, sino mas bien fue consecuencia de una serie de acontecimientos a lo
largo de la década. Sin embargo, los ineficientes procesos de control y regulacion de
la banca privada, acompafiado del riesgo moral® y corrupcién estatal que primaba
entorno a la misma fue uno de los detonantes de la crisis, que como consecuencia
desencadeno un proceso de adopcion del dolar como moneda oficial de circulacién,
gue mantiene el Ecuador hasta la actualidad y que como principal consecuencia
reduce el accionar estatal entorno al manejo de los instrumentos de la politica
monetaria y cambiaria, para el control de los desequilibrios macroeconémicos del

pais.

Conducta en la que una de las partes posee informacion adicional, lo que le brinda la oportunidad de verse
beneficiada al trasladar el riesgo de sus acciones a un tercero (Hernandez, 2016).

SAMUEL ADRIAN ESCANDON DUTAN
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Al analizar los precedentes que desencadenaron la crisis no se pueden dejar de lado
los cambios politicos, que trajo consigo el establecimiento de un modelo econémico
regional orientado a una corriente de politicas neoliberales. Un ejemplo claro es la
Ley General de Instituciones del Sistema Financiero decretada en 1994, la cual abrio
paso a una liberalizacion del accionar del sistema financiero y particularmente del
sistema bancario privado, ampliando sus actividades y a la vez reduciendo la
supervision a cargo de la Superintendencia de Bancos, tornando a las entidades
mas vulnerables ante los distintos tipos de riesgos a los que se enfrenta. Frente a
este esquema legal las distintas entidades conformantes del sistema financiero
establecieron un accionar administrativo y operativo més permisible, instituyendo
politicas enfocadas en socializar las perdidas y apropiarse en la mayor cantidad
posible de las ganancias, lo que causo efectos en el ciclo que intensificaron la

posterior crisis (Calahorrano, 2010).

Las expectativas negativas del panorama venidero, ocasionaron importantes caidas
en las captaciones y el retiro generalizado de dinero en los principales bancos
privados. Debido a la caracteristica propia de los bancos y otras instituciones
encargadas de la intermediacién financiera, de poseer gran parte de sus pasivos en
depositos totalmente liquidos para sus titulares o depositantes, mientras que la
mayoria de sus activos son prestamos con gran variabilidad en sus plazos de
vencimiento, la presencia de un alto riesgo crediticio o aumento considerable de la
cartera vencida, afectd considerablemente los niveles de liquidez del sistema
bancario privado. Este aumento del riesgo de crédito o morosidad entre otras
razones se debié a la deficiencia en el cobro de los créditos otorgados al sector

agroproductor del Ecuador afectado por el Fenémeno del Nifio.

A pesar que las instituciones financieras tomaron acciones para remediar el
aumento de la cartera vencida, tales como la refinanciacion, la reestructuracion de
los créditos y la deuda con fondos congelados, los resultados de los balances de las
instituciones financieras continuaban deteriorandose. Esto llevé a las instituciones
financieras privadas a serias dificultades al momento de enfrentar las obligaciones
de pago o pasivos que poseian, aumentando el riesgo de liquidez representado en
indicadores de solvencia bajos, cercanos al 6,5% promedio muy por debajo del 9%

minimo recomendado por el Comité de Basilea. Este aumento en el riesgo de

10
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liquidez fue claramente agravado, por la inestabilidad politica procedente de un
manejo deficiente de las arcas fiscales, por constantes depreciaciones del Sucre a
consecuencia de la emision inorganica y por alta demanda de dolares como medida
de proteccion de los agentes econdmicos, ante la gran incertidumbre economica
(Garcia, 2016).

Todo esto condujo a problemas aun mayores como altos niveles de inflacion y una
depreciacion constante del Sucre. Este panorama viabilizo el proceso de
dolarizacion, eliminando el riesgo cambiario y mejorando la confianza. Por otro lado
el Banco Central del Ecuador al no tener la facultad de emitir délares, dejo de ser el
prestamista de Ultima instancia de las instituciones tanto publicas como privadas que
enfrentaban problemas de liquidez, hecho que acompafiado de una creciente
influencia de shocks externos, a causa de los procesos de globalizacién financiera,
volvié mas vulnerable al sistema financiero ante los distintos riesgos, enfatizando la

necesidad de tomar mayores medidas de proteccion.

Estas reformas estructurales tuvieron como unica finalidad lograr un equilibrio
macroecondémico. Sin embargo, para lograrlo eran necesarios a la vez cambios en
las disposiciones legales que regian. Un ejemplo claro son las reformas a la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero, entre las que resalta la creacion de
un Fondo de Liquidez, a partir de aportaciones de cada institucion financiera privada.
El objetivo principal de este fondo es controlar el riesgo de liquidez actuando como
prestamista de Ultima instancia, es decir proporcionando recursos a instituciones
aportantes que presenten problemas de solvencia, siempre y cuando los mismos

mantengan una administracion adecuada a las normas del ente estatal supervisor.

De igual manera en la Ley del Costo Maximo Efectivo del Crédito, se establecen
medidas dirigidas a una libre competencia del sistema financiero, eliminando por
completo colusiones entre entidades, que lleven a desequilibrios. Esta ley tiene
como uno de sus objetivos principales el contribuir al desarrollo econdmico mediante
la canalizacién del ahorro en inversion, para lo cual elimino ciertas comisiones
bancarias y regulo el célculo de las tasas de interés activas referenciales, basado en
las tasas aplicadas en operaciones de créditos de las distintas instituciones

financieras privadas para los cuatro segmentos a los que se destinan los créditos:

11
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comercial, consumo, vivienda y microcrédito incorporado desde el 2002 (Garcia,
2016).

Toda reforma emitida post dolarizacion se podria resumir estuvo enfocada en una
correcta cobertura de los distintos riesgos, acorde a las disposiciones de supervision
internacionales. En especial se desarrollaron procesos internos en buscar mayores
niveles de eficiencia financiera y administrativa de las instituciones, que disminuyan
el riesgo operativo ocasionado por inadecuados o insuficientes procesos, personas o
tratamientos de la informacion. Con esta mejora en la credibilidad, a través de una
mayor calidad y menor costo de los servicios prestados, se incentivo a los diversos

agentes a tener una mayor interaccion con las instituciones financieras.

A pesar del correcto lineamiento de las reformas, la recuperacion econdémica
posterior a la dolarizacion se debié en mayor parte por un aumento en los ingresos
nacionales por conceptos de alza en el precio y en la cantidad de petréleo exportado
y de un aumento significativo en las remesas procedentes de emigrantes (Cerdas,
Jimenez, & Valverde, 2006).

MARCO TEORICO

Las finanzas como parte importante de la economia, centra su estudio en entender
los procesos de manejo, administracion, utilizacion y gestién del dinero, es decir se
especializan en el recurso monetario desde un nivel micro de las finanzas del
individuo, hasta un ambito macro de las finanzas nacionales o globales. Estos
procesos tienen como objetivo el generar un beneficio o ganancia para los distintos
agentes econdmicos, a través de los instrumentos financieros a disposicion en los

diferentes ambitos de la economia (Van Horne & Wachowicz, 2010).

El creciente proceso de bancarizacién® ha proporcionado mayor importancia a los
servicios financieros prestados por los distintos bancos privados. Dentro de estos
servicios financieros se destaca la intermediacion financiera, mediante la cual las
entidades financieras establecen una relacion entre los agentes superavitarios y
deficitarios, obteniendo titulos primarios de los deficitarios y vendiendo titulos
secundarios a los superavitarios. En un contexto de innovacion bancaria cada vez

mayor, se desarrollan nuevos y mejores criterios de eficiencia de asignaciéon y

® Se refiere al establecimiento de relaciones estables y amplias entre las instituciones financieras y sus usuarios,

respecto de un conjunto de servicios financieros disponibles (Morales & Yafez, 2006).
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eficiencia operativa, los primeros canalizando los fondos a los sectores que brinden
un mejor rendimiento en funcion del riesgo soportado, mientras que los segundos

canalizando los fondos al menor costo posible (Martin & Truijillo, 2004).

La propia naturaleza de la actividad economica, trae consigo una serie de riesgos
asumidos por los distintos tipos de agentes econémicos. El riesgo provendra de las
decisiones ligadas a la predicciébn y modelizacion de expectativas sobre el futuro,
generando incertidumbre alrededor de un hecho, que muchas de las veces daran
cabida a procesos especulativos perjudiciales (Castillo, 2009). Dentro de las
finanzas el riesgo es tratado como la desviacion de los rendimientos esperados, por
lo que es imperativo que la exposicion de una institucion financiera al mismo sea
debidamente identificada y tratada. Para las instituciones bancarias los riesgos son
categorizados para su analisis de manera general en: el riesgo de liquidez, el riesgo
de mercado, el riesgo operativo o de gestion y el riesgo de crédito, objeto de este
estudio.

El riesgo total al que hace frente una institucion esta ligado a que tan eficiente sea
en la eliminacién de los riesgos especificos’, por lo tanto una cartera crediticia
debidamente diversificada solo estar4 afectada por un riesgo sistematico®, no
diversificable. El proceso de globalizacion financiera se ha convertido en sin6bnimo
de mejoras en las caracteristicas de profundidad, amplitud y liquidez en los
mercados de capitales, facilitando a las instituciones una mejor diversificacion o
proceso de reparto de riesgo entre los agentes financieros. Un correcta
diversificacion del riesgo bancario, permite una mejor cobertura de riesgos,
mejorando las utilidades que perciban las instituciones, como resultado de procesos
como la disminucién de los requerimientos de capital® exigido por el organismo

supervisor, reflejo de una mayor solvencia institucional (Quesada, 2002).

La importancia de la diversificacion de la cartera de créditos, promovera en las
instituciones bancarias acciones para reducir los riesgos ocasionados por

alteraciones perjudiciales del ciclo econdmico. Estas acciones principalmente se

! Riesgo no remunerado, puede ser eliminado mediante la diversificacion (Costa, 2013).

® Riesgo procedente de ciertos desarreglos, en una institucion financiera, en un mercado de bienes o de factores
0 en un pais, se generalice al conjunto de instituciones financieras, o por extension a toda la economia (Bustelo,
1999).

® Estimacion del capital minimo de una entidad de intermediacion financiera para cubrir su exposicion al Riesgo
de Crédito, de Mercado y el Riesgo Operativo (Superintendencia de Bancos de Bolivia, 2005).
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llevan a cabo por entidades enfocadas en sectores ampliamente volatiles a cambios
en devenir econdmico. Tanto la diversificacion sectorial como geografica seran
algunas de las practicas enfocadas en lograr una cartera diversificada, la primera de
ellas plantea estructurar una cartera crédito conformada por sectores 0 segmentos
de crédito con una menor correlacion entre ellos, evitando concentraciones de
créditos en segmentos tradicionalmente de mayor riesgo, mientras que la
diversificacion geografica plantea que shocks negativos en el ciclo econémico no
afectan de igual manera a todo el territorio, por lo que determinados lugares con
mayor volatilidad deben ser especialmente evaluados. Un determinante importante
de diversificacion geografica, de una institucion financiera es el numero de agencias

y la distancia entre las mismas (Lamas & Fernandez, 2009).

Cabe recalcar que cada uno de los riesgos no diversificables, a los que se enfrente
una institucién financiera estara debidamente cubierto por mayores exigencias que
la misma demande. Es decir existe una relacién positiva en donde, ante una mayor
probabilidad de incurrir en pérdidas o riesgo por parte del institucion financiera,
mayor sera la rentabilidad requerida sobre ese activo. Para una correcta
ponderacion del nivel de exigencia requerido, consecuente con el grado de
exposicion al riesgo, la institucion bancaria necesariamente deberd contar con un
eficiente sistema de informacion y una gestion Optima de riesgo adecuada a sus

necesidades particulares.

MOROSIDAD BANCARIA

El indice de morosidad de la cartera total es una medida de riesgo crediticio,
considerado un apropiado indicador para prever posibles crisis 0 comportamientos
de alarma que preceden a las mismas. El indice de morosidad se emplea para
detectar problemas de calidad de los activos de la cartera de créditos, es definido
como la proporcion de la cartera total perteneciente a la cartera en incumplimiento o
improductiva’®, un menor valor del mismo representara una mejor posicién de la

institucion respecto al riesgo crediticio. Se calcula a partir de la siguiente formula*:

Cartera improductiva

indice de morosidad de la cartera total =
Cartera bruta total

10 Incluye la cartera que no devenga intereses mas la cartera vencida (Superintendencia de Bancos, 2016).
™ (Superintendencia de Bancos, 2016)
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Conjuntamente con el calculo del indice de morosidad para cada uno de los bancos
y para el total de bancos privados, el organismo de supervision expone dos tipos de
clasificaciones, entorno a ciertas caracteristicas propias, cuya dinamica amplia el
analisis y ayuda a un mejor entendimiento de la morosidad. Una primera
clasificacion se da a partir de los 5 principales segmentos a los que se destinan los
recursos como son: comercial, consumo, microcrédito, vivienda y a partir del 2012
educativo. Una segunda denominada clasificacion peer groups, que expone el
comportamiento de la morosidad en funcién al tamafio de las instituciones bancarias
clasificAndolas segun su nivel de activos, en banca pequefia, mediana y grande
(Ocaiia, 2014).

DETERMINANTES MACROECONOMICOS DE LA MOROSIDAD

A pesar de no existir un marco teérico fijo respecto a las variables macroeconémicas
que ejercen influencia sobre la morosidad, para la delimitacién de estos se toma
como referencia modelos desarrollados por Wadhwani (1986), a partir del cual
autores como Saurina (1998), Pesaran, Schuermann, Treutler (2007), Gonzéalez y
Diez (2010), establecen los primeros fundamentos para la delimitacion de los
factores externos que impactan el nivel de morosidad. A pesar de ciertas diferencias
en las metodologias expuestas por los autores, Saurina establece una clasificacion
de las principales variables macroecondmicas descrita a continuacion (Saurina,
1998).

En un primer grupo de variables macroeconémicas esta el nivel de actividad de la
economia, como la tasa de crecimiento del PIB y el nivel de liquidez de la economia,
variables relacionadas con el ciclo econdmico que por su aspecto agregado tiene
principal influencia en la probabilidad de incumplimiento crediticio. Una conclusion
recurrente muestra una relacion contra ciclica con la morosidad, es decir en un
periodo expansivo de la economia, la morosidad disminuira, mientras que en
periodos de recesidon de la economia esta se acrecentara, manteniendo una relacion

inversa recurrente (Quifiénez, 2005).

En un segundo conjunto se tiene en cuenta variables relacionadas con las
restricciones de liquidez que enfrentan los demandantes de créditos, familias,
empresas, entre otros. Estas variables mediran las dificultades en el pago de las
obligaciones adquiridas por los demandantes, a causa de variaciones desfavorables
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en cuanto al salario real, nivel de empleo, tasa de interés activa y la inflacion, que la
teoria sefiala tiene influencia en los niveles de ingresos y liquidez que mantengan
los agentes econdmicos. En lo concerniente al salario real se establece que el efecto
dominante, esta relacionado con su impacto en la liquidez de las familias, mas no

con el cambio en los costos que enfrente una empresa (Vallcorba & Delgado, 2007).

En un tercer grupo de factores externos se toma en cuenta variables que miden el
nivel de créditos otorgados al sector privado de manera general, planteando que
cambios representativos en la cantidad de créditos, expondran al sistema financiero
a un mayor peligro. Aunque las regulaciones de cada pais y de cada institucion
difieren en los niveles de créditos permitidos y en los requisitos hacia agentes para
acceder a los mismos, existe evidencia que altos niveles de endeudamiento a nivel
agregado dificultan el pago de las obligaciones contraidas (Vallcorba & Delgado,
2007).

DETERMINANTES MICROECONOMICOS DE LA MOROSIDAD

La principal fuente de diferenciacion entre los niveles de morosidad que enfrente una
institucion u otra, asi como los procedimientos para hacer frente a un aumento de la
misma, procederan de una serie de factores internos o microeconémicos, los cuales
describen caracteristicas internas particulares de cada institucion. Al igual que los
determinantes macroecondmicos, estos factores internos medidos principalmente a
través de variables e indicadores financieros son clasificados en tres grupos: la
politica de crédito establecida, la eficiencia operativa o microeconémica y los
estimulos internos a tomar politicas arriesgadas (Saurina, 1998).

Las regulaciones entorno a las politicas de crédito se consideran un aspecto
fundamental, debido a que cada institucion podra establecer lineamientos propios de
acuerdo a sus caracteristicas entorno al riesgo de crédito. Los principales criterios
internos para precautelar aumentos de la morosidad es la incorporacion de politicas
conservadoras de colocacién y cobertura, en las que se evalla con mayor firmeza el
perfil del demandante de crédito, evitando problemas de seleccién adversa y en las
que se establece una mejor cobertura de las perdidas esperadas, a través un

adecuado establecimiento de provisiones (Aguilar, Camargo, & Morales, 2004).

Dentro de los gastos en los que incurre una institucion financiera como resultado de

su actividad, los gastos operativos destinados a lograr un eficiente y eficaz sistema
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de supervisidbn y recuperacion de cartera vencida, determinaran su eficiencia
operativa (Quifiénez, 2005). De manera general reducciones en la eficiencia de los
gastos operativos, por una disminucidbn de estos recursos 0 una deficiente
utilizacidén, son un importante indicador de futuros problemas en el monitoreo de los
créditos colocados y tasa la recuperacion de la cartera improductiva, aumentando el
nivel de morosidad (Berger & DeYoung, 1997).

Los estimulos a tomar politicas arriesgadas englobaran una serie de variables como
el margen de intermediacién financiera, que representa el ingreso procedente de una
eficiente asignacién de recursos'?. El comportamiento que adoptan las instituciones
al ver mermado continuamente estos margenes de ganancia, es tratar de compensar
esta disminucion a través de adoptar una politica crediticia expansiva en segmentos
de alta rentabilidad y alto riesgo (Saurina, 1998). De igual manera las instituciones
financieras tienen un incentivo en aumentar la colocacion mediante una disminucion
de las exigencias a los acreditados, con la intencién de acrecentar su nivel de
concentracion del mercado y con ello sus ganancias. La peligrosidad de la alta
concentracion bancaria, resalta por el estimulo que tienen instituciones de alto poder
de mercado a correr mayores riesgos en sus inversiones, por lo que se acentta la
hip6tesis que mayor concentracion del mercado vendr4 acompafiado de mayores

niveles de morosidad (Quifibnez, 2005).

LOS ACUERDOS DE BASILEA Y SU INFLUENCIA EN LA SUPERVISION DEL
SISTEMA BANCARIO PRIVADO DEL ECUADOR

En un marco financiero globalizado la necesidad de gestionar de forma apropiada el
riesgo, ha acentuado la importancia del rol que cumple el Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea, organismo normativo internacional con el principal objetivo de
alcanzar una mayor solidez en los sistemas financieros, a través de normas y
directrices que mejoren la supervision, el control y el accionar de las instituciones
financieras. Este organismo de cooperacion internacional busca consolidar una
estabilidad financiera en los distintos sistemas financieros domésticos, mediante la
recomendacion de estdndares de supervisibn bancaria descritos en los acuerdos

Basilea I, Basilea Il y Basilea lll. Para la implementacion de estos estandares los

2 Se basa en el hecho de gue los fondos sean encauzados a los sectores que ofrezcan mayores rendimientos al
inversor en funcion al riesgo soportado (Martin & Truijillo, 2004).
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organismos de supervision de cada pais deben adaptarlos a las necesidades de
cada pais entorno a su realidad econémica (Ustariz, 2003).

En respuesta a un panorama complejo, por crisis como la que experimento la
economia mexicana en 1994, a causa de una gran depreciacion del peso y
deficientes reservas internacionales y la crisis financiera asiatica que inicio en 1997
desencadenando repercusiones a nivel global, el Comité de Basilea adaptdndose a
las nuevas necesidades presento en 1999 el acuerdo Basilea Il, en el cual a
comparacion con el acuerdo Basilea |, se enfatiza la sensibilidad de las instituciones
con respecto al riesgo de crédito, mediante la aplicacién nuevos modelos de
medicion y seguimiento. Este acuerdo incentiva la creacion de modelos internos de
tratamiento del riesgo crediticio por parte de cada banco, debidamente aprobados y

controlados por los organismos supervisores.

Dentro de los tres pilares del acuerdo Basilea Il se trata los dos diferentes métodos
de tratamiento del riesgo de crédito, el método estdndar en el que las calificadoras
de riesgo externas admitidas por los supervisores son las encargadas de evaluar el
riesgo y el método de calificaciones internas, donde la institucidbn bancaria es la
encargada de la evaluacién del riesgo de crédito particular. Para un correcto
funcionamiento del método de calificacion interna, los supervisores deben garantizar
el correcto desarrollo de los procesos de evaluacion y cobertura de riesgo de crédito

(Dominguez, Miranda, Gonzalez, & Peraza, 2003).

Si bien los acuerdos de Basilea son estructurados en base a las necesidades de
paises catalogados como grandes potencias, sus normativas son tomadas por un sin
ndamero de paises alrededor del mundo. En el caso del Ecuador muchas de las
normativas descritas en los Acuerdos de Basilea han servido de base para que la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador lleve una correcta supervision,
gestion y administracion de riesgos conforme a las necesidades del sistema

financiero ecuatoriano.

La Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador es el organismo estatal
técnico con la mision de brindar seguridad, estabilidad, transparencia y solidez a las
instituciones del sistema financiero ecuatoriano, contribuyendo a que su actividad se
adecue a la ley y a las necesidades generales. La actividad de la Superintendencia

no debe enfocarse en controlar que las instituciones financieras conserven un capital
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adecuado para cubrir sus riesgos, si no que optimicen la gestion del mismo de una
manera eficiente y competitiva, acorde a las crecientes exigencias financieras de la

economia.

Entorno al riesgo de crédito, la Superintendencia de Bancos del Ecuador incluye en
la resolucion JB-2003-602 varios articulos en los que se detalla los lineamientos de
las institucion reguladas para implantar modelos propios de administracién y control
de riesgo, segun caracteristicas como: el mercado en los que opera y los productos
financieros que ofrece, es decir cada institucion desarrolla un modelo apropiado a
sus particularidades. Estos modelos deben mantener criterios de eficiencia como el
conservar una apropiada cobertura de provisiones y minimizar su exposicion al
riesgo, con el fin de asegurar la calidad de sus carteras de crédito. Aunque a primera
vista esta resolucion brinda un nivel de autonomia a las instituciones, la
Superintendencia de Bancos efectuara un constante seguimiento y podra disponer
de medidas para mitigar las exposiciones al riesgo que enfrenten las instituciones

(Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2003).

La actitud proactiva tomada por la Superintendia de Bancos del Ecuador en
busqueda del fortalecimiento de la normativa de regulacion y supervision, acorde a
las mejores practicas internacionales, la condujo a la creacion en 2009 del Manual
Unico de Supervision (MUS), con el objetivo de que una supervision preventiva
genere un mayor control sobre un posible accionar irregular por parte de los
participantes del mercado, evitando un escenario como el de la ultima crisis
financiera mundial. ElI MUS se enfoca en una supervision permanente que
fortalezca la seguridad y confianza de los depositantes, combinando aspectos de la
supervision tradicional con modernos enfoques de supervision basada en riesgos. El
mismo consta tanto con un Sistema de Calificacion de las Instituciones Financieras
(GREC), centrado en determinar una adecuada estrategia de supervision, acorde a
los perfiles de riesgo de cada institucion, como con un Sistema de Evaluacion de
Riesgos (SER), que permite determinar el alcance de los procesos de supervision,
evaluando conjuntamente el nivel de cumplimiento a la normativa o en efecto el
cumplimiento de las acciones correctivas establecidas por el ente supervisor

(Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2009).
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DETERMINACION DE PROVISIONES Y PRINCIPALES
OPERACIONES DE CREDITO

La calificacion de los créditos se da en funcién al riesgo asociado a cada sujeto de
crédito y el segmento donde se ubica. Este riesgo asociado es medido como el valor
esperado de las pérdidas por problemas en el cobro a cada uno de los sujetos de
crédito. Posterior a la calificacion se establece un nivel de provisiones, con la funcion
de proteger a la institucion financiera de perder parte o el total de los recursos
colocados en operaciones de crédito. Previo a una autorizacion del supervisor las
instituciones financieras podrdn mantener una provision genérica en créditos de
consumo, microcréditos y educativos, segmentos caracterizados por presentar
factores adicionales de riesgo de crédito. Adicionalmente como medida de
precaucion al movimiento ciclico que mantienen las provisiones, es decir ante un
mayor nivel de créditos, aumentaran las provisiones establecidas para los mismos,
durante la fase expansiva se crea un “Fondo de provision anti ciclica”, con el fin de
contrastar una fase contractiva que reduzcan drasticamente el nivel de créditos y las

provisiones establecidas para los mismos.

Una vez detectados problemas de morosidad en los distintos tipos de créditos, las
instituciones financieras recurriran principalmente a operaciones de crédito como la
novacion, refinanciacion y restructuracion con el fin de ofrecer alternativas para que
los deudores hagan frente a las obligaciones contraidas, posibilitando la
recuperacion de la cartera de créditos. En la practica estas operaciones deben ser
solicitadas por el deudor y estar debidamente aprobadas por la institucion financiera
en concordancia con las regulaciones establecidas por la Superintendencia. La
novacion del crédito es la eliminacion de la obligacién primitiva con sus garantias,
para dar paso a una nueva obligacion con distintas caracteristicas. La refinanciacion
es una medida excepcional y se ejecutara cuando la institucion financiera
pronostique posibles incumplimientos, siempre y cuando el deudor presente ingresos
netos positivos. Por dltimo la reestructuraciéon de una obligacion crediticia tendra
cabida cuando la capacidad de pago del prestatario se vea afectada por eventos
excepcionales adecuadamente justificados (Superintendencia de Bancos del
Ecuador, 2011).
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ANALISIS DINAMICO DEL INDICE DE MOROSIDAD

llustracion 1. Composicién promedio de la cartera bruta
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ELABORACION PROPIA
FUENTE: Superintendencia de Bancos

La determinaciéon de los sectores en los que canaliza los recursos el sistema
bancario privado, ayuda a entender el nivel de morosidad que enfrente y su relacion
con el entorno. La ilustracion 1, evidencia que el 80% de la cartera de bruta del
sistema bancario privado esta colocado en los sectores de comercio y consumo.
Segun su tamaiio, tanto la banca privada grande como mediana esta mayormente
destinada a financiar créditos al sector comercial, a causa del cuantioso capital que

registran estas operaciones. Consecuentemente los microcréditos estan
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mayormente presentes en la cartera bruta de la banca privada pequeia. Por su
parte los créditos de consumo muestran un comportamiento relativamente similar en
todas las categorias de tamafio. A partir del 2012 la banca grande es la Unica que
presenta una cartera destinada a los créditos educativos, siendo esta del 2%

promedio, cerca del 1% de la cartera bruta del total de bancos privados del Ecuador.

llustracién 2. indice de Morosidad por tamafio de la banca.
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ELABORACION PROPIA
FUENTE: Superintendencia de Bancos

En la ilustracion 2, se observa claramente que la banca privada clasificada como
grande y mediana presentan un comportamiento similar del indice de morosidad,
claramente menor con respecto al que indice que presentan los bancos privados
pequefios, que a la vez presentan una mayor variabilidad. Esta marcada diferencia
logra ser explicada por una politica crediticia de los bancos pequefios, enfocada en
captar una mayor cuota de mercado o mayor cantidad de clientes
independientemente de la calidad de los mismos, por lo que muchas de veces caen
en problemas de seleccion adversa. Por otro lado varios autores como Aguilar
(2004) sefalan que si esta mayor captacion de clientes se la realiza en una area
geografica o en un segmento de mercado ya explotado, la calidad de los clientes
sera aun mas baja debido a que a una nueva entidad pequefa, primero acudiran los

clientes rechazados en entidades ya posicionadas.
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llustracion 3. indice de morosidad por segmento de cartera.
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ELABORACION PROPIA
FUENTE: Superintendencia de Bancos
En la distincibn entre los segmentos a los que se destina los créditos, en la
ilustracion 3, encontramos un comportamiento similar en los segmentos de consumo
y microcrédito que presentan un indice de morosidad mayor en comparacion al
sector del comercial y de vivienda. A pesar que la finalidad de los créditos
comerciales y microcrédito es la financiacion de procesos de produccion y
comercializacién, estan diferenciados por la escala a las que se dan los mismos y
los requerimientos para acceder a los recursos. Por lo que su comportamiento
entorno a la morosidad puede ser explicado en parte, por las mayores exigencias de
informacion cuantitativa como estados financieros, indicadores de solidez para
acceder a los créditos comerciales, no requerida en los microcréditos y por la
necesidad del segmento comercial de mantener una favorable capacidad de crédito,
esencial para su actividad. Este panorama ha estimulado a que la banca privada
emprenda, complementariamente a las tradicionales alternativas de refinanciamiento
o reestructuracion de las deudas, en asesorias y educacion financiera destinada
especialmente a evitar un sobreendeudamiento y procurar un mejor manejo de los
flujos de caja por parte de los microempresarios (Lideres, 2016). Por su parte los
bajos niveles de morosidad en la cartera de vivienda se deben en parte, a que los
mismos estan amparados con garantias hipotecarias y su determinacién esta en

funcién al avalu6 del inmueble tratado en la operacién.
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llustracion 4. Comportamiento del indice de morosidad con respecto al crecimiento del PIB.

Comportamiento del indice de morosidad con respecto al
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FUENTE: Superintendencia de Bancos

En la ilustracion 4, se compara graficamente el comportamiento del indice de
morosidad y el crecimiento del PIB, dado que este engloba una posicion general de
la economia, pudiendo evidenciar de manera grafica un comportamiento contra
ciclico del indice morosidad, mas marcado durante periodos de crisis como es el
caso de la burbuja inmobiliaria que experimento Estados Unidos durante el 2008,
que trajo consecuencias posteriores de contraccion a nivel mundial, ubicando el
indice de morosidad promedio del sistema de bancos privados del Ecuador en
3,17% durante el primer trimestre del 2009. Particularmente el sistema financiero
ecuatoriano experimento una crisis durante en 2015, un afio verdaderamente
complicado para el sector bancario ecuatoriano, durante el cual se redujo segun la
Asociacion de Bancos Privados del Ecuador los depoésitos totales en cerca del
12,5% (Prado, 2016), principalmente por la reduccién en los precios del petrdleo, el
alto nivel de endeudamiento estatal y la apreciacion del ddlar, ubicando el indice de
morosidad promedio del sistema de bancos privados del Ecuador en 3,7% y 4,6%

durante el cuarto trimestre del 2015 y el primer trimestre del 2016 respectivamente.

Estas trayectorias negativas en el ciclo econémico, en muchos de los casos tienen
su origen a causa de shocks externos, que en la practica son muy dificiles de
anticipar. Sin embargo, por la profunda influencia de estas recesiones en la salud del
sistema financiero, es imperativo el desarrollo conjunto de acciones preventivas,

entorno al marco regulatorio de las instituciones bancarias con el fin de contrastar

24
SAMUEL ADRIAN ESCANDON DUTAN



UNIVERSIDAD DE CUENCA

los cambios negativos en la economia, provenientes en su mayoria de un mal
manejo estatal ante shocks externos. Complementariamente a un marco regulativo
preventivo del sistema financiero, se vuelve ideal el establecimiento a nivel estatal
de politicas macro prudenciales, que tiene el objetivo de generar estabilidad en el
sistema financiero, reduciendo los posibles efectos negativos del riesgo sistémico,
generado principalmente por aumentos de incertidumbre en mercados financieros
globales. Entre los principales instrumentos regulatorios macro prudenciales consta
la constitucion de provisiones anti ciclicas explicada anteriormente y la politica de
encaje, cuya finalidad es salvaguardar los depdsitos y captaciones del sistema
financiero, estableciendo la obligacion a las instituciones financieras privadas de

mantener un porcentaje de reserva sobre cada captacion (Pefia, 2013).

Como ya se evidencio el comportamiento de la economia influye en la tendencia
que presente la morosidad, sin embargo, su influencia esta claramente diferenciada
con respecto al tamafio de la institucion bancaria y al segmento al que esti
destinado el crédito. Mediante el andlisis grafico de la ilustraciébn 4 se deduce la
mayor vulnerabilidad ante variacion en el ciclo econdmico de la banca pequefa
caracterizada, por una menor colocaciéon de créditos en el segmento de menor
morosidad, como lo es el de vivienda y una mayor concentracion de microcréditos en
su cartera, la cual presenta histéricamente mayores niveles de riesgo o morosidad,
compensado por mayores retornos. Se concluye que ante shocks negativos o

positivos en la economia en general, la banca privada pequefa sera la mas sensible.

Dentro de los graficos incluidos en el anexo D, se expone informacion sobre el
comportamiento del indice de morosidad promedio a través del periodo estudiado,
para los 14 bancos privados mencionados, exhibiendo un decrecimiento desde del
primer trimestre del 2005 hasta comienzos del afio 2007, a partir del cual el indice
presenta una oscilacion relativamente estable hasta su posterior escalada en afio

2015 a causa de condiciones econdmicas desfavorables antes descritas.

Este comportamiento de recuperacion econdmica del 2005, se sustenta en los
aumentos en el precio del petréleo y las mejores condiciones econdémicas de su
principal socio EEUU, abriendo paso a un mayor dinamismo de la demanda externa
(Banco Central del Ecuador, 2006). Enfocandonos en el ambito financiero menores

niveles de morosidad aumentaron la captacion y colocacién de recursos lo que
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condujo a crecientes procesos de profundizacion financiera®® y bancarizacién en el
sistema financiero nacional durante el periodo 2004-2007. Estos procesos reflejan
mejoras el nivel de apertura y dinamismo, fundamentales en el crecimiento de la

economia nacional (Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2008).

A la vez en el anexo D, se presenta un andlisis desagregado del indice de
morosidad promedio por instituciones, para el periodo estudiado, evidenciando
mayores niveles de morosidad en 4 de las instituciones el catalogadas dentro de la
banca privada pequefa el Banco Solidario, Banco Amazonas, Banco Comercial de
Manabi, Banco del Litoral y en una institucion conformante de la banca mediana,
como lo es el Banco del Austro. Este resultado junto con otros previamente
expuestos, resalta la necesidad de mayores controles sobre las politicas crediticias
de las instituciones pequefias debido a caracteristicas propias, como su ubicacion y
el segmento en los que concentran el crédito, que lo exponen a una mayor

vulnerabilidad.

METODOLOGIA

La metodologia usada se seleccion6 por las caracteristicas propias del conjunto de
datos, establecidos en un panel que nos brinda ciertas ventajas al combinar
informacion de los bancos privados de corte transversal y series de tiempo, es decir
se considera a cada banco durante un periodo de tiempo determinado,
proporcionando asi una visibn mas completa de la dinamica del riesgo de crédito. La
serie de caracteristicas propias del panel de datos utilizado determinaron al

estimador de Arellano y Bond el méas apropiado para el analisis propuesto.

Esta utilizacibn de un modelo de datos de panel nos permite el andlisis de los
efectos individuales, determinados como los factores no observables especificos,
fuentes de heterogeneidad para cada individuo. A su vez estos efectos individuales
estan clasificados por la literatura segun la presencia de correlacion que mantengan
con las variables explicativas del modelo a estudiar. De acuerdo a esta
caracteristica, los efectos individuales podran ser efectos individuales fijos, cuando

dichos factores no observables estan correlacionados con las variables explicativas

Bla profundizacion se define el creciente uso de servicios financieros por parte de sociedad, lo que beneficia a
la mayor cantidad de sectores antes no cubiertos, sectores de mayor pobreza o ubicados en zonas rurales,
implementado las denominadas micro finanzas (Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2008).
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y los efectos individuales aleatorios cuando no exista tal correlacion (Sancho &
Serrano, 2004).

La consideracion del aspecto dinamico de la variable dependiente, fundamenta la

incorporacion de los rezagos de la variable dependiente dentro de las variables

explicativas. Aunque la consideracion del aspecto autoregresivo permite una mejor y

mas realista modelizacion, el proceso de estimacion se vuelve considerablemente

mas complejo. Este modelo dinamico se represento de la siguiente forma:

Donde:
Yit

a;

Donde:

U;
Representa
el error de
cada
individuo

Vit

Yie = Qi + BYit—n + BXit + BWir + Wiy

Hig = U; + v

Representa la variable dependiente para cada individuo i en el tiempo

Representa la heterogeneidad no observable de cada individuo,

constante en el tiempo para cada uno de ellos.

Representa la variable dependiente rezagada n periodos, variable
endogena.

Representa un vector de variables exégenas.

Representa un vector de variables predeterminadas o enddgenas.

Representa el vector de errores totales del modelo.

Representa el vector de errores resultante de cada unidad en

cada periodo de tiempo.

Se asume que estos componentes del error son independientes entre si, y guardan

caracteristicas propias como:
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u; IID~ N(0,02) v; IID~ N(0, 62)

Por modelacion en los paneles dindmicos la incorporacion de la variable
dependiente rezagada como variable explicativa, supone una correlacion de la
misma con el término de heterogeneidad no observable, estableciendo una
estimacion de efectos fijos.

Cov(y;a;) + 0, t=1,23,..,T

Sin embargo, la estimacion de pardmetros a través de MCO intra-grupos con
efectos fijos es sesgada e inconsistente, debido a la presencia de correlacidén entre
el término autoregresivo y componentes del término de error. Nickel (1981) plantea
que los problemas de inconsistencia y sesgo tienen mayor impacto en micro
paneles, es decir paneles con gran cantidad de unidades de corte transversal vy
reducidas unidades temporales. A la vez Nickel (1981) desarrolla una formula para
determinar el tamafio del sesgo, en la que se evidencia la reduccién del mismo al
aumentar las observaciones temporales por individuo, por lo que estimaciones
mediante MCO intra-grupos con efectos fijos son factibles aunque no recomendable
para macro paneles donde la serie de tiempo es grande. A la vez una limitante
importante de esta metodologia es el requerimiento de modelos con variables

explicativas estrictamente exdgenas (Aguilar, Camargo, & Morales, 2004).

Con el fin de hacer frente a los condicionantes de la estimacion por MCO antes
descritos, se han desarrollado estimadores de variables instrumentales IV y del
método generalizado de momentos GMM, metodologias de paneles dinamicos que
permiten levantar el supuesto de exogeneidad™* estricta de las variables explicativas,
tratando los problemas desencadenado por la presencia de variables endégenas®°en
el modelo. La endogeneidad surge desde una O6ptica econométrica como un
problema en la consistencia®® de la estimacion, resultante de la presencia de
correlacion entre las variables explicativas y el término de error, originado entre otros

motivos  por presencia de una causalidad bidireccional entre las variables

4 se dice que una variable es estrictamente exdgena si no depende de los valores actuales, pasados y futuros
del término de error (Gujarati & Porter, 2010).

5 Variable enddgena es aquella que esta determinada dentro del modelo, su valor actual esta correlacionado con
valores actuales y pasados la variable dependiente o el error (Montero, 2010).

16 | a diferencia entre el valor estimado del parametro y el real se anula para una muestra finita.
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dependientes e independientes de un modelo o por la omisién de variables

relevantes, entre otros.

Anderson y Hsiao (1981,1992) proponen un estimador de variables instrumentales,
una vez eliminado el componente heterogeneidad no observable, a través de la
transformacién del modelo original a un modelo en primeras diferencias, no obstante
la correlacion entre Ay;,,, y Ap; persiste, por ello plantea la incorporacion de
variables instrumentales de la variable enddgena. Sobre los fundamentos
establecidos por Anderson y Hsiao (1981,1992), Arellano y Bond (1991)
desarrollaron los estimadores del método generalizado de momentos GMM utilizado

en esta investigacion.

Arellano y Bond utiliza el método generalizado de momentos (GMM) por su gran
adaptabilidad al tratar problemas de la modelizacion, a través de un sin nimero de
herramientas desarrolladas con la finalidad de obtener estimadores consistentes,
comparativamente mejores a los obtenidos mediante el estimador de Anderson y
Hsiao. Arellano y Bond introducen al modelo en primeras diferencias, el tratamiento
de las variables explicativas catalogadas como enddgenas, mediante el uso de
instrumentos internos, por lo tanto las variables enddgenas diferenciadas seran
instrumentalizadas a través de sus propios rezagos, sin dejar de lado la posibilidad
de incluir instrumentos externos. Por ello al afrontar la estimacion combinando
diversos instrumentos entorno a un unico vector numérico de coeficientes, que logre
correlaciones muéstrales minimas entre el término de error y cada uno de los
instrumentos, se considera al estimador de GMM eficiente a mas de asintéticamente
normal (Arellano & Bond, 1991).

Por consistencia dindmica se espera un estimador del parametro asociado al término
autoregresivo positivo y menor a la unidad. Mientras mas cercano a cero sea este la
relacion del indice de morosidad actual con sus valores rezagados sera muy escasa,
por el otro lado valores cercanos a la unidad brindan evidencia de una fuerte relacién

dinamica persistente en el tiempo (Ledn, Mantilla, & Cermefio, 2011).

El modelo a estimar expresado en primeras diferencias, eliminando asi el término de

heterogeneidad no observable, seria el siguiente:

Ayie = BAYit—n + BAX; + BAW; + Ay,
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Se esclarecera la relacion entre las variables enddgenas y el establecimiento de los

instrumentos mediante un ejemplo tomando en t=3
Ayi3 = BAY;iz-1 + BAx;3 + BAW;3 + Ap3

Un instrumento valido para este caso es y;4, al no estar correlacionado con Ap; s,
pero estar correlacionado con Ay;s;_4.Los instrumentos validos para todo T son

Yi1, Yiz2 -, Yie—2 Ubicados en una matriz de instrumentos Z;, con la siguiente forma:

Yir. 0 0 0 0
z,=|0 Y iz o 0
0 0 o Yir - Yir-
Una condicion necesaria para la estimacion es:

E[Zp| =0 i=1....N t=34,.....T

El estimador generalizado de momentos del B asociado a la variable dependiente

rezagada se obtendra de minimizar la siguiente expresion:

N N
1 ! 1 7
In = (ﬁz Au;3'Z;) WN(NZ Z;Ap;3)
t=1 T

Donde W; sera la una matriz de ponderaciones, dependiente de si los errores son
homocedasticos o heterocedasticos. Para la estimacion del presente trabajo se

considerara los aportes del estimador propuesto por Arellano y Bond (1991).

DATOS A UTILIZAR

Los datos se presentan en un panel balanceado'’, es decir cada uno de los bancos
privados presentan la informacién de las variables durante todos los periodos de
tiempo, por lo que son tomados en cuenta para la estimacion del modelo solo los
bancos privados del Ecuador que han permanecido en el sistema bancario,
cumpliendo de manera continua y responsable con la obligacibn de compartir
informacion microeconémica como indicadores financieros, balances generales y
estados de pérdidas y ganancias, a través de la Superintendencia de Bancos del
Ecuador durante el periodo 2005 -2016. Mientras que las variables de naturaleza

macroecondémicas seran obtenidas en su mayoria de la informacién estadistica

" Mismo ntimero de observaciones para todos los individuos (De La Rosa, 2016).
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presentada por instituciones publicas oficiales como Banco Central del Ecuador y
por un organismo regional como la Comisién Econ6mica para América Latina y el
Caribe (CEPAL). Es asi que el panel esta conformado por las 14 instituciones
bancarias mas representativas del sistema bancario privado del Ecuador,
clasificadas segun las cifras de la Superintendencia de Bancos como la banca
privada grande, mediana y pequefia, con una periodicidad trimestral para el periodo
comprendido desde el primer trimestre del afio 2005 hasta el ultimo trimestre del
2016.

e Banca privada grande: B. Guayaquil, B. Pacifico, B. Pichincha, Produbanco.

e Banca privada mediana: B. Austro, B. Bolivariano, B. General Rumifahui, B.
Internacional, B. Machala.

e Banca privada pequefia: B. Solidario, B. Amazonas, B. Comercial Manabi, B.
Procedit, B. del Litoral.

PRINCIPALES DESCRIPTIVOS DEL INDICE DE MOROSIDAD

Dentro del anexo F se observa un valor promedio del indice de morosidad para
todos los 14 bancos privados de 3,99%, el valor minimo del indice serd de 0,05%
alcanzado por el Banco Solidario durante el dltimo periodo del 2011, mientras que el
valor maximo se ubicé en 20,28% durante el segundo trimestre del 2015, por parte
del Banco del Litoral, evidencia de una mayor volatilidad del indice de morosidad en
la banca privada pequefia. En lo concerniente a la dispersién, se observa un
coeficiente de desviacion estandar ligeramente menor entre individuos, reflejo de
una mayor dispersion en su dimensiéon temporal. Resultado que muestra un ligero
parecido en la morosidad entre las distintas instituciones bancarias, prevaleciendo
una mayor la varianza conjunta de las instituciones a través de los unidades

temporales o trimestres estudiados.

La introduccion del componente autoregresivo dentro de los determinantes del indice
de morosidad, brinda al andlisis de la morosidad un aspecto dinamico, que junto a
los demas determinantes ayuda a establecer el comportamiento temporal del mismo
dentro del sistema bancario privado del Ecuador. Mediante el analisis grafico entre el
indice de morosidad y sus rezagos, una funcion de autocorrelacion simple
decreciente y una la funcion de autocorrelacion parcial con 2 rezagos que

sobresalen (anexo E), se fundamenta la presencia de comportamiento
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autoregresivo de primer y segundo orden, por lo tanto dentro de las variables
explicativas constara el indice de morosidad rezagado uno y dos trimestres.

PRINCIPALES RESULTADOS

En esta seccidn se muestran e interpretan en el contexto nacional, los principales
resultados obtenidos mediante la metodologia de Arellano y Bond, de igual manera
se exponen los resultados de los principales de test que validan el proceso de
estimacion, asegurando la consistencia y eficiencia de los estimadores. Se destaca
en el proceso de estimacion la falta de significancia de ciertas variables tanto
macroecondémicas, microecondémicas, asi como variables dummy relacionadas tanto
con el tamafio y concentracion de los bancos, como con los periodos de
inestabilidad financiera del 2008 y 2015, por lo que no son considerados en la
estimacion final (anexo J).

Tabla 1. Modelo final de paneles dinAmicos.
RESULTADOS DEL MODELO ESTIMADO
Variable dependiente: indice de morosidad

VARIABLES COEFICIENTES
Dependiente rezagada
indice de Morosidad (T-1) 0.70816 * * *
(0.122)
indice de Morosidad (T-2) 0 .15477* *
(0.065)
Macroecondémicas
Crecimiento de la Liquidez Monetaria -0.04042 *
(0.023)
Crecimiento del PIB -0.14563 *
(0.079)
Tasa de Interés Activa Referencial -0.37825 * * *
(0.146)
Desempleo Urbano 0.12790 *
(0.075)
Crecimiento del Salario Real -0.00275 **
(0.001)

Microecondmicas

Cobertura de provisiones de cartera -0.00677 * *
improductiva *

(0.002)
Calidad de los Activos* -0.01212 * * *
(0.003)
Eficiencia Operativa* 0.02752
(0.044)
Margen de Intermediacion* 0.07364
(0.091)
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Constante 0.03093
*Variables consideradas endégenas.
NOTA: Significancia *p<0.10 **p<0,05 *** p<0,01.

FUENTE: base de datos, 2016.
ELABORACION PROPIA

Como se observa en la tabla 1, la significancia de los 2 rezagos del indice de
morosidad incluidos dentro de las variables explicativas, verifican estadisticamente
la naturaleza autoregresiva del indice de morosidad. Los coeficientes muestran que
variaciones de una unidad porcentual en un periodo rezagado aumentaran la
morosidad corriente en 0.7081%, que al ser menor a la unidad en valor absoluto
satisface la condicion de estacionariedad del proceso. Mientras que en una menor
magnitud pero igualmente significativa, se evidencia que variaciones de una unidad
porcentual en el segundo periodo rezagado, aumentaran la morosidad corriente en
0.1547%.

Con respecto a los determinantes del sector macroeconomico, en relacion a la tasa
de crecimiento de la liquidez monetaria, encontramos que aumentos de la misma,
procedentes de sus principales fuentes entre las que constan: la cantidad de
moneda fraccionaria, las captaciones del sector privado en las sociedades de
depdsito, la emision de valores por parte del Banco Central, los depésitos del
Gobierno Central, entre otros, tendran una relaciébn negativa con el indice de
morosidad, lo que se traduce en una mejor posicion financiera ante el riesgo de
crédito. Estas fuentes de liquidez monetaria muchas de las veces no se traducen
directamente en dinero circulante en la economia, mas si conforman una
representacion del dinamismo de la actividad econdémica entre los distintos sectores
de la economia. Aumentos en una unidad de la tasas de crecimiento de la liquidez

monetaria disminuiran en 0.040% el indice de morosidad.

En el caso del coeficiente asociado al crecimiento del PIB, se obtuvo el signo
negativo  esperado, comprobando la relacion inversa expuesta graficamente.
Aumentos en una unidad porcentual del crecimiento del producto interno bruto
disminuiran el indice de morosidad en 0.1456%. Esta naturaleza contra ciclica del
indice de morosidad responde principalmente a que en periodos de recesion, la
economia se contrae, reduciendo las actividades y consecuentemente los ingresos
de los diversos sectores y agentes econémicos donde se concentran los créditos.
Ante la caida de la actividad econémica se dificulta el cumplimiento de obligaciones
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adquiridas con las instituciones del sistema bancario privado, afectando la calidad de
la cartera de créditos.

La relacion inversa de la tasa de interés activa con el indice de morosidad, esta
ligada a problemas de seleccion adversa, es decir reducciones en las tasas de
interés atraen a sujetos de crédito poco solventes, que muchas de las veces
deterioran la calidad de la cartera crediticia, hecho reflejado en mayores indices de
morosidad. Solo los sujetos de crédito con altos retornos y posibilidades de enfrentar
mayores costos de capital demandaran los recursos, generando un proceso de
autoselecciéon complementario a mejoras en los sistemas de seleccidén crediticia,
establecidos en las instituciones bancarias privadas y controlados por la
Superintendencia de Bancos. Un aumento en una unidad porcentual de la tasa de

interés reducird el indice de morosidad en 0.3782%.

Las Ultimas variables pertenecientes a los determinantes de naturaleza
macroecondémica corresponden al desempleo urbano y a la tasa de crecimiento del
salario real, variables asociadas con las restricciones de liquidez que enfrentan
ciertos agentes econémicos, ya que se traducen en menores ingresos dificultando el
cumplimiento de sus obligaciones con las instituciones financieras. El efecto de
ambas variables resulta significativo, con una relacion inversa esperada en el caso
del salario real y una relacién positiva con el desempleo urbano. En el caso del
crecimiento del salario real aumentos en una unidad porcentual reduciran en un
0.0027% en indice de morosidad. Por su parte aumentos unitarios en la tasa de

desempleo urbano aumentara el indice de morosidad en un 0.1279%.

En lo que respecta a los determinantes de origen microeconémico un adecuado
sistema de informacién que permita un apropiado manejo de la variable cobertura de
provisiones para la cartera improductiva, se encuentra dentro de las politicas
crediticias conservadoras, cuya finalidad es resguardar a las instituciones bancarias
de los riesgos que enfrenta. La cobertura de provisiones para la cartera improductiva
cumple con la funcién de proteger a la institucion financiera de incumplimientos en
los créditos a través de una adecuada estimacion y posterior cobertura de las
perdidas esperadas, por lo que un aumento de una unidad porcentual en la

cobertura de provisiones para la cartera improductiva disminuira el indice de
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morosidad en 0.0067%, el resultado muestra que incrementos en la cobertura de
provisiones por mayor perdidas esperadas, consecuentemente restringiran y
evaluaran con mayor firmeza los recursos ubicados en la cartera de créditos,

mejorando la calidad de la misma al reducir los niveles de morosidad.

La ultima variable microeconémica que evidencia una relacion significativa de
caracter inverso, serd la calidad de los activos, la cual relaciona la capacidad de
generar ingresos frente a los costos generados. Un aumento de una unidad
porcentual en la calidad de los activos disminuirda en 0.0121% el indice de
morosidad, reflejando una mayor eficiencia en la colocacion de los capitales por
parte de las instituciones bancarias. Por su parte las variables de eficiencia
microeconomica y el margen de intermediacion resultaron no significativas bajo

ningun nivel de confianza.

EVALUACION DE LAS VARIABLES Y EL MODELO ECONOMETRICO
EVALUACION DE LA ESTACIONARIEDAD DE LAS VARIABLES

Definidas las variables consideradas determinantes del indice de morosidad, se
evaluo la estacionalidad de cada una, en los 14 paneles, a través de test de raiz

unitaria de Levin-Lin-Chu (anexo G), cuyas hipétesis planteadas son:
Hy: los paneles contienen raices unitarias (no estacionarias)
H,:los paneles son estacionarios

Al utilizar el estimador en primeras diferencias de Arellano y Bond, se asegura la
estacionariedad de las series, siempre y cuando las variables establezcan un
comportamiento estacionario maximo de orden I(1), es decir, sean estacionarias en
sus primeras diferencias, en caso de ser estacionarias en un orden mayor el proceso

de modelacion debera incluir este aspecto.

Como se puede observar en la tabla 2 solo la variable calidad de los activos resulta
no ser estacionaria en niveles, sin embargo lo es en sus primeras diferencias, lo que

cumple con los aspectos requeridos por el estimador propuesto.
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Tabla 2. Test de raiz unitaria Levin-Lin-Chu.

Variables Orden LLCtest Prob Orden
Indice de morosidad Niveles -8.8504 0.0000 Niveles
Crecimiento del PIB Niveles -12.0862  0.0000 Niveles

Tasa de interés _ _
_ Niveles -7.0023 0.0366  Niveles
activa
Desempleo urbano Niveles -6.9686 0.0367  Niveles
Crecimiento de la
o Niveles -18.5402 0.0000  Niveles
liquidez
Crecimiento del
_ Niveles -31.4685 0.0000 Niveles
salario real
Cobertura de
provisiones de la Niveles -8.0463 0.0029  Niveles
cartera improductiva
Calidad de los Niveles -5.4548 0.5206 @
activos Diferencia -23.2723 0.000
Eficiencia
. o Niveles -8.0463 0.0029 Niveles
microecondémica
Margen de _ _
Niveles -7.5395 0.0021 Niveles

intermediacion

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

EVALUACION DE LA COINTEGRACION DE LA SERIE

La cointegracion entre 2 o mas variables nos permite evidenciar una tendencia

comun o un movimiento simultdneo a lo largo del tiempo de estas variables, es decir

el hecho de que las variables estén cointegradas implica que presentan las mismas

tendencias estocasticas y que no se incurriria en problemas de relaciones espuria.

Hy: No existe cointegracion.

H,: Existe cointegracion.

Tabla 3. Test de cointegracion de la serie.

Test de cointegracion

t-statistic P-valor

ADF

1.871727 0.0306

FUENTE: Elaboracién propia a partir de la base de datos, 2016.
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Este resultado permite rechazar la hipétesis nula o en su defecto aceptar la hipotesis
alternativa que postula la cointegracion de las series establecidas en el panel de

datos estudiado (anexo H).

EVALUACION DE LA ENDOGENEIDAD DE LAS VARIABLES

Como se establecio previamente el problema de endogeneidad de las explicativas,
puede originarse por una causalidad bidireccional, donde las variables explicativas
presenten una relacion de causalidad con el indice de morosidad y viceversa. Para
su deteccion se utilizara el test de causalidad uniecuacional en el sentido de

Granger'®(anexo 1), cuyas hipétesis son:

Hy: y;; no tiene una relacion causal de Granger con x,.

H,:y;; tiene una relacion causal de Granger con x;; al menos en un panel

Tabla 4. Test de causalidad de Granger.

Variable p valor Causalidad
Yit 2 Xit Xit 2 Vit
Cobertura de provisiones de 0.0764 0.0052 Bidireccional
cartera improductiva *
Calidad de los Activos* 0.0995 0.0000 Bidireccional
Eficiencia microecondmica 0.0033 0.0121 Bidireccional
Margen de intermediacién 0.0000 0.0003 Bidireccional

*Variables bidireccionales con un nivel de significancia del 10%.
FUENTE: Elaboracidn propia a partir de la base de datos, 2016.
Los resultados presentados en la tabla 4, brindan suficiente evidencia para
determinar una relacion de causalidad bidireccional con el indice de morosidad en al
menos en uno de los 14 paneles, en las variables: eficiencia microeconomica,
cobertura de provisiones de cartera improductiva, calidad de los activos y el margen
de intermediacion, por lo que fueron tratadas como variables enddégenas e

instrumentalizadas a partir de sus rezagos en la estimacion final.

EVALUACION DE LA AUTOCORRELACION DE LOS ERRORES

Una de las condiciones de mayor importancia del estimador de Arellano y Bond para

la obtencion de estimadores consistentes y eficientes es la no presencia de

18 Granger que plantea que si una variable es causada por otra, esta Ultima contribuir4 en la estimacién de la
primera (Montero, 2010).
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autocorrelacion de primer y segundo orden de los errores. Esto garantizara en parte
la validez del uso de los rezagos de las variables como instrumentos. Para evaluar
la presencia de autocorrelacion de primer y segundo de los errores se utiliza el

propio test de Arellano y Bond (anexo K), que plantea como hipétesis:
Hy: No existe autocorrelacion.

H,: Existe autocorrelacion

Tabla 5. Test de autocorrelacion de Arellano y Bond.

Orden de autocorrelacién Z valor P valor
Autocorrelacion de orden AR(1) -1.74 0.082
Autocorrelacion de orden AR(2) 0.15 0.878

FUENTE: Elaboracién propia a partir de la base de datos, 2016.

Los resultados nos permiten concluir el no rechazo de la hipotesis nula, por lo que la
estimacion resultando no evidencia una correlacion serial de primer, ni segundo

orden en los errores.
EVALUACION DE LA VALIDEZ DE LOS INSTRUMENTOS

Para constatar la validez de los instrumentos utilizados se usan los test de Sargan y
Hansen (anexo L), diferenciados por la mayor validez del test de Hansen para
estimaciones con errores estandar robustos, considerando una matriz de pesos
heterocedastica de los errores, mientras que por su parte el test de Sargan es
considerado superior en el caso de considerar una matriz de pesos homocedastica
de los errores. Para la estimacion final se considera una estimacion con errores
estandar robustos con la finalidad de enfrentar problemas de heterocedasticidad de
los errores, por lo que el test de Hansen brinda mayor informacion. Sin embargo, se
expone los resultados de ambos test ya que plantean similares hipotesis y

resultados como son:

Hy: Los instrumentos son validos.

H,: Los instrumentos no son validos.

Tabla 6. Test de Hansen y Sargan de validez de instrumentos.
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Test de validez de Chi 2 P valor
instrumentos
Test de Hansen 1.06 0.983
Test de Sargan 6.31 0.389

FUENTE: Elaboracién propia a partir de la base, 2016.

Los resultados obtenidos nos permiten concluir que ambos test caen en una zona de
no rechazo de la hipétesis nula, por lo que podemos aseverar la validez de los

instrumentos incorporados en la estimacion final.

EVALUACION DE LA VALIDEZ DEL MODELO

Un instrumento post estimacion frecuentemente utilizado para complementar el
proceso de validacion del modelo, es el contraste grafico entre las predicciones de la
variable dependiente obtenidas del modelo y las observaciones reales de la misma,

con la finalidad de establecer si el modelo establecido es el mas apropiado

llustracion 5. Contraste grafico entre valores predichos y reales.
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FUENTE: base de datos, 2016.

Como se observa en la ilustracion 5 los valores, predichos por el modelo, del indice

de morosidad se ajustan considerablemente bien a los valores reales para la
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mayoria de los bancos privados, salvo el caso del panel 13 perteneciente al Banco
del Litoral, en el cual se puede observar cierto nivel de diferencia entre las
observaciones reales y la prediccion del indice de morosidad del modelo, lo que se

supone en parte se debe a la gran variabilidad del mismo, en el periodo de analisis.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

La importancia de la comprensién del riesgo crediticio, inherente a la actividad
bancaria, surge de su impacto en la solvencia y rentabilidad de las instituciones
financieras. Aumentos generalizados durante periodos de tiempo prolongados del
riesgo de crédito pueden desencadenar desequilibrios en el sistema financiero y en

la economia nacional, precedentes a serias crisis economicas.

En la actualidad se ha sumado relevancia al analisis y gestion del riesgo de crédito
debido entre otros motivos a los crecientes procesos de bancarizacion y
profundizacion financiera, procesos a la vez influenciados por la globalizacion
financiera e internacionalizacion de los sistemas financieros domesticos. Esta mayor
relevancia ha generado mejores practicas financieras principalmente encaminadas a
la reduccion de los riesgos que enfrentan las instituciones bancarias, con el objetivo
de que un sistema financiero equilibrado, sea el soporte de un crecimiento
sustentable de la economia. De igual manera los procesos de globalizacion
financiera e internacionalizacion de los sistemas financieros domeésticos han
promovido la reduccién de los riesgos que enfrentan las instituciones bancarias, en
busca de un eficiente proceso de intermediacion financiera, transformando los
ahorros en inversion productiva, motor de la economia. En el Ecuador la
Superintendencia de Bancos es la institucion estatal a cargo de establecer mejores
normativas con estandares internacionales de gestion y supervision al sistema

bancario privado, acordes a las necesidades de la economia ecuatoriana.

En cuanto a la determinacion de las variables que tiene efecto en la morosidad,
debido al comportamiento autoregresivo del indice de morosidad y a la incorporacion
de variables enddgenas se emple6é una metodologia de paneles dinamicos a través
del estimador en primeras diferencias de Arellano y Bond. Los principales resultados
evidenciaron una influencia mayor de los determinantes macroeconémicos
especificos en su mayoria ligados al nivel de ingresos de los agentes econdmicos
como lo son: el nivel salarial, la tasa de desempleo o desocupacion y de manera
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general determinantes macroecondémicos que representan la posicion econémica
del pais como lo son el crecimiento del PIB, el nivel de liquidez y la tasa de interés
activa. Mientras entre los determinantes microecondmicos resalta la significancia de
indicadores financieros reflejo de mejores politicas internas de crédito como
cobertura de provisiones de la cartera improductiva y la capacidad de producir
ingresos representados por la calidad de los activos.

Estos resultados obtenidos resaltan la importancia de un trabajo conjunto entre los
distintos actores financieros, con la finalidad de que un sistema financiero
equilibrado sea el soporte de un crecimiento sustentable de la economia. Un trabajo
conjunto entre instituciones como la Asociacion de Bancos Privados, la
Superintendencia de Bancos Yy el Banco Central, debe centrarse en reformas
politicas macro prudenciales enfocadas en un mejor manejo de las reformas
econOmicas, cuentas fiscales y los niveles de liquidez, orientando los recursos
publicos y privados hacia la financiacion de actividades de inversion productivas. Por
otra parte, no se debe dejar de lado la importancia de continuar con las reformas
micro prudenciales de supervision y gestibn ya emprendidas, y en su mayoria

acordes a los principios establecidos por el Comité de Basilea.

Cabe resaltar caracteristicas del sistema financiero ecuatoriano que lo vuelven mas
vulnerable al riesgo de crédito como son: el alto porcentaje de participacion del
sistema bancario privado dentro del sistema financiero nacional, al poseer mas de
las tres cuartas partes de los depoésitos totales del publico y por dltimo la alta
concentracion de los cuatro principales bancos que integran la banca privada grande

dentro del sistema bancario privado ecuatoriano.

Con especial énfasis en la banca privada pequefia la necesidad de una mayor
cobertura o de politicas especificas surge debido a los mayores niveles del indice
de morosidad que presentan a lo largo del periodo estudiado, explicado en parte por
presentar una cartera de créditos compuesta mayormente por microcréditos, el
segmento con mayor deficiencia en sus cobros y por presentar una mayor

sensibilidad ante contracciones en el crecimiento del producto interno bruto.

Finalmente con respecto a los diferentes sectores o segmentos de crédito, los

microcréditos presentan en el periodo estudiado e histéricamente una mayor
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deficiencia en su cobro, por lo que se vuelve evidente la necesidad de una mayor
educacion financiera destinada especialmente a evitar un sobreendeudamiento y

mejorar la administracion financiera por parte de los microempresarios.
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Anexo A. Clasificacion de la cartera de créditos.

Clasificacion de la cartera de créditos por actividad a la que destina los
créditos (Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, 2011):

Cartera de Los créditos comerciales estan asignados a financiar la produccion y
crédito comercializacion de bienes y servicios, por lo que la capacidad de pago
comercial de sus obligaciones dependera de los ingresos provenientes de la
comercializacion de los mismos.
Cartera de Los créditos de consumo estan destinados a financiar la comprar de
crédito de bienes y servicios, generalmente los pagos de los mismos seran
consumo amortizados en cuotas perioddicas con fondos provenientes de los
ingresos brutos mensuales del circulo familiar.
Cartera de Los créditos de vivienda deben estar amparados en garantia hipotecaria
crédito de ya que estan designados a la compra, mejoramiento y remodelacion de
vivienda una vivienda propia o terreno. EI monto de créditos estara determinado
en funcién al avalué del inmueble.
Cartera Los microcreditos estan destinados a financiar actividades de pequefia

microcréditos

escala de produccién comercializacion o servicios cuyos ingresos se
verifiquen que provengan dichas actividades comerciales.

Cartera de
crédito
educativo

El crédito educativo financia el desarrollo del capital humano mejorando
formacion de los ecuatorianos. Este tipo especial de crédito es mucho
mas flexible a las necesidades de los deudores por lo que es necesario

una correcta identificacion del ciclo de pago de las obligaciones.

Clasificacion de la cartera de créditos por su vencimiento en

(Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2008):

Cartera por

La cartera por vencer perteneciente a la cartera productiva, es aquella
cuyo plazo de pago de los distintos tipos de cuotas, no ha vencido aun y

vencer aquella vencida hasta 30 o 60 dias posteriores a la fecha establecida en
el contrato, sin generar pérdidas de intereses por mora.
Cartera Dentro de la cartera vencida se registraran los distintos tipos de cuotas
vencida y de capital vencidas por mas de treinta dias, de la fecha establecida en
el contrato. Simultdneamente el resto del capital del crédito se registrara
cartera que dentro de la cartera d int tando |
gue no devenga intereses, respetando las
no devenga condiciones y plazos del crédito. Ambas formaran parte de la cartera
Intereses improductiva

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la informacion de la Superintendencia de Bancos.
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Anexo B. Definicion de los determinantes macroecondmicos.

Las variables concernientes a los determinantes macroeconomicos, fueron
obtenidas de la informacion estadistica trimestral. Para el caso de la liquidez
monetaria y los salarios reales se utilizé las tasas de crecimiento de las mismas,
determinadas a través de la formula:

X — Xt-1

Ax =
Xt-1
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DEFINICION DE LOS DETERMINANTES MACROECONOMICOS

VARIABLE FUENTE DEFINICION
B Representa las tasas de interés que
anco e : :
TASA DE INTERES  central del (_:obran las |nst|tu0|ones,flnan0|eras a
quienes contrataron un crédito con estas.
ACTIVA Ecuador =
Es un indicador del costo de endeudarse.
Representa un indicador de oferta
monetaria ampliada, es igual al M1 mas
Banco los depdsitos en cuentas de ahorro,
LIQUIDEZ central del  depdsito a plazo, operaciones de reporto y
MONETARIA M2 Ecuador fondos en tarjetas de crédito mantenidos
por el publico en el sistema bancario
nacional.
Banco Es la razon entre el total de las
SALARIO REAL central del remuneraciones y el iqdice de Precios al
Ecuador Consumidor.
Representa el porcentaje de desocupacion
de la poblaciéon econ6micamente activa en
DESEMPLEO CEPAL el area urbana. El nivel de la poblacion
URBANO que no esta trabajando y busca
activamente trabajo en relacién a la
poblacion econdmicamente activa.
TASA DE Banco Representa el aumento en el nivel de
CRECIMIENTO central del produccioén de bienes y servicios de una
DEL PIB Ecuador economia en un periodo de tiempo dado.

FUENTE: Elaboracion propia a partir

Guzmaén, 2000).

de la informacion del Banco Central del Ecuador (Ledn

Anexo C. Definicion de los determinantes microecondmicos.

Las variables concernientes a los determinantes microeconémicos, se obtuvo de la
informacion financiera mensual presentada por cada institucion a través de la
Superintendencia de Bancos, al tratarse de informacion mensual se optd por utilizar

la informacién cortada a los meses de marzo, junio septiembre y diciembre.

DEFINICION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS
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VARIABLES DEFINICION

Miden el porcentaje de la cartera
Morosidad de la  improductiva frente a la total cartera. Los
cartera total ratios de morosidad se calculan para el total
de la cartera bruta y por linea de negocio.

INDICES DE
MOROSIDAD

Mide la proporcion de la provision para
cuentas incobrables constituida con
respecto a la cartera improductiva bruta. Los

COBERTURA DE
PROVISIONES Cobertura de la

PARA LA CARTERA cartera ratios de cobertura se calculan para el total
IMPRODUCTIVA problematica . .
de la cartera bruta y por linea de negocio.
La presente relacion permite conocer la
capacidad de producir ingresos frente a la
ESTRUCTURA Y Activps generacic’)p peri.édi.c,a dg costos. Co.mo
CALIDAD DE prod.uctlvos / .fuente de flnahC|aC|on ajeha, los pasw.os
ACTIVOS: Pasivos con sirven para realizar colocaciones de activos,
costo por ello, es necesario que éstos produzcan
mas de lo que cuestan los pasivos.
Mide la proporcion del margen financiero
Gastos de gue se consume en gastos operacionales.
EFICIENCIA operacion / .Est.e rgtlo es llmpor_tante dentro de las
Margen instituciones financieras, puesto que el

MICROECONOMICA . . . . .
financiero margen financiero corresponde al giro

normal del negocio.

No es un indicador es una variable. Determina los ingresos por
intereses netos que se generan por el negocio de
intermediacién financiera.

MARGEN DE
INTERMEDIACION

FUENTE: Elaboracién propia a partir de la informacién de la Superintendencia de Bancos
(Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, 2002).

Anexo D. Comportamiento promedio del indice de morosidad.
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FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Anexo E. Comprobacion del componente autoregresivo del indice de morosidad.
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FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Date: 11/09M17 Time: 11:37
Sample: 200501 201604
Included observations: 672

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC 1-Stat  Prob

0.851 05851 48537 0.000
0783 0216 90312 0.000
0708 0007 12425 0.000
0.649 0026 15285 0.000
0572 -0.074 1751.0 0.000
0.514 -0.001 19309 0.000
0456 -0.010 20726 0.000
0450 0164 22109 0.000
0.399 -0.07Vs 2319.9 0.000
0378 0029 24176 0.000
0.245 -0.014 24993 0.000
0.341 00684 25792 0.000
0291 -0111 2637.6 0.000
0.282 0066 26925 0000
0260 0018 27V39.0 0.000
0269 0072 2¥53.9 0.000
0226 -0108 28244 0000
0215 0.014 28565 0.000
0197 0014 23534 0000
0192 -0.007 29091 0.000
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FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Anexo F. Estadisticas descriptivas del indice de morosidad.
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iable Mean Std. Dev. Min Max Observations
MOROS overall .0398968 .0272342 .0005545 .2028429 = 672
between .0191407 .0128681 .0674578 n = 14
within .0200248 -.0270065 .1880556 = 48
FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.
Anexo G. Test de raiz unitaria Levin-Lin-Chun.
Calidad de los activos
Niveles
sevin-Iin-Chu unit-root test for CALIDACT
Io: Panels contein unit roots Number of panels = 14
{a: Panels are staticnary Number of periods = 43
iR parameter: Common Rsymptoties: N/T -> 0
lzanel means: Incloded
[ime tremd: Mot included
ADF regressions: 1 lag
LB variance: Bartlett kernel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -5. 4548
Rdjusted t* 0.0518 0.5206
1° Diferencia
Levin-Lin-Chu unit-root test for DICALIDACT
Ho: Panels contain unit roots Nurber of panels = 14
Ha: Panels are stationary Number of periods = 47
LE parameter: Common Lsymptotics: /T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Hot included
LDF regressions: 1 lag
LR variance: Bartlett kernel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -23.2723
Adjusted t* -16.6076 0.0000
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Desempleo urbano

Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for DESEMURB

Ho: Panels contain unit roots Mumber of panels = 14
Ha: Panels are staticnary Number of pericds = 48
AR perameter: Common Rsymptotics: N/T -» O

Panel mezns: Included
Time trend: HNot included

ADF regressions: 1 lag

LR wariance: Bartlett kernel, 11.00 lzgs averzge (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -6.3686

Adjusted t* -1.7309 0.0367

Tasa de interes activa
Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for ACTEEF

Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 14
Hz: Panels are stationary Wurker of periods = 48
AR parzmeter: Common Laymptotics: N/T -» 0

Panel means: Included
Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag

LR variznce: Bartlett kernel, 11.00 lags zverage (chosen by LLC)
Stztistic p-value

Unadjusted t -7.0023

Ldjusted t* -1.7915 0.0366

SAMUEL ADRIAN ESCANDON DUTAN
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Indice de morosidad

Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for INDMOROS

do: Panels contain unit roots Number of panels = 14
dz: Panels are staticnary Number of pericds = 48
LR parameter: Common Lsymptoties: N/T -> 0
Panel means: Included
Iime trend: HNot included
LDF regressiocns: 1 lag
LR wariance: Bartlett kernel, 11.00 lags awverage (chosen by LLC)

Statistic p-value
Unadjusted t -8.8504
Adjusted t* -3.2272 0.0006

Eficiencia microeconomica
Niveles

serin-Lin-Chu unit-root test for EFIMICROD
Io: Panels contain unit roots Humber of panels = 14
iz: Panels are staticnary Humber of periods = 48
\R parameter: Common Lsymptoties: W/T -> 0
‘anel means: Included
ime trend: Not included
\DF regressions: 1 lag
B variance: Bartlett kermel, 11.00 lags awverage (chosen by LLC)

Statistic p-value
Unadjusted t -9.673%
Adjusted t* -4.3196 0.0000
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Crecimiento del PIB niveles

Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for VARPIBTT1

Ho: Panels contain unit roots Humber of panels = 14
Hz: Panels are stationary Humber of periods = 45
AR parameter: Common Esymptotics: N/T -= 0
Panel means: Included
Time trend: Hot included
BADF regressiona: 1 lag
LB variance: Bartlett kermel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -12.0862
Edjusted t* -0.9666 0.0000
Crecimiento del salario real
Niveles
Levin-Lin-Chu unit-root test for TSALREAL
Ho: Panels contain unit roots Humker of panels = 14
Ha: Panels are statiocnary Number of periocds = 47
A0 parameter: Common Esymptotics: N/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: HNot included
ADF regressions: 1 lag
LR variance: Bartlett kermel, 11.00 lags averzage (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -31.4685
Adjusted t¥ =27.0576 0.0000
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Crecimiento de la liquidez
Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for TH2

Ho: Panels contain unit roots HNumber of panels = 14
Hz: Panels are stationary Humber of pericds = 47
AR parameter: Common Esymptotics: N/T -> 0
Pznel means: Included
Time trend: HNot included
ADF regressions: 1 lag
LR wvariance: Bartlett kernel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -18.5402
Bdjusted t* -13. 5475 0.0000
Margen de intermediacion
Niveles
Levin-Lin-Chu unit-root test for MARGINTER
do: Panels contain unit roots Number of panels = 14
dz: Panels are stationsry Number of periods = 48
LR parameter: Common Esymptotics: W/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Not included
LDF regressions: 1 lag
LR variance: Bartlett kernel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -7.5395
Adjusted t* -2.8635 0.0021
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Cobertura de provisiones de la cartera improductiva
Niveles

Levin-Lin-Chu unit-root test for COBPROVICARTIMPR

Ho: Panels contain unit roots Nurker of panels = 14
Ha: Panels are stationary Number of periods = 48
LR parameter: Common Esymptotics: N/T -> 0

Panel means: Included
Time trend: HNot included

ADF regressions: 1 lag

LR wariance: Bartlett kernel, 11.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -3.0463

Adjusted t* -2.7569 0.002%

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Anexo H. Test de cointegracion de Kao.

Kao Residual Cointegration Test

Series: INDMOROS COBPROVICARTIMPR CALIDACT EFIMICREO
MARGINTER ACTREF DESEMURE TM2 TSALREAL VARPIBET_T_1

Date: 1210317 Time: 2316

Sample: 200501 201604

Included observations: 672

Mull Hypothesis: Mo cointegration

Trend assumption; Mo deterministic trend

Automatic lag length selection based on AIC with a max lag of 9

Mewey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

t-Statistic Prab.

ADF 1871727 0.0306
Residual variance 0.000108
HAC variance 4 25E-05

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.
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Causalidad bidireccionalidad entre el indice de morosidad y la eficiencia

microeconomica.

umitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

Lag order:z 1

I-bar = 2.1101
i-bar = 2.5370 (p—value = 0.0033)
i-bar tilde = 2.587% (p—value = 0.00%7)

10: INDMOROS does not Granger-cause EFIMICRO.
i1: INDMOROS does Granger-cause EFIMICRO for at least one panelvar

fumitrescu & Hurlim (2012) Granger non-causality test results:

Lag ocrder: 1

il-bar = 1.59481
i-bar = 2.5085 (p—walue = 0.0121)
i-bar tilde = 2.1935 p—walue = 0.0283)

I0: EFIMICRO does not GEranger—-cause INOMOROS .

d1: EFIMICREO does Granger—cause INODMOROS for at least one panelwvar

Causalidad bidireccionalidad entre el indice de morosidad y la margen de

intermediacion.

Dumitrescu & Hurlin (201Z) Granger non-causality test results:

Lag order: 1

W-bar = 2.6063
Z-bar = 4 2513 {p—walue = 0.0000)
Z-bar tilde = 3.7580 {p-walue = 0.0001)

HO: INDMOROS does not Granger-cause MARCGINTER.

Hl: INDMOROS does Granger-cause MARGINTEER for at least one panelvar

Dumitrescu & Hurlin (Z012) Granger non—-causality test results:

Lag order: 1

W-bar = 2.3531
Z-bar = 3.5738 (p—value = 0.0003)
Z-bar tilde = 3.173%8 lp—wvalue = 0.0015)

HO: MARCINTER does not Granger-cause INDMOROS.

Hl: MARCINTER does Granger-cause INODMOBROS for at least one panelvar

SAMUEL ADRIAN ESCANDON DUTAN
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Causalidad bidireccionalidad entre el indice de morosidad y la calidad de los

activos.

Dumitrescu & Hurlin (2012)

Lag order: 1

W-bar = 1.6226
Z-bar = 1.6474
EZ-bar tilde = 1.40086

Franger non-causality test results:

(p—value = 0.03935)
(p—value = 0.1613)

HO: INDMOROS does not Granger—-cause CALIDACT.

H1l: INDMOROS does (Franger-cause

Dumitrescu & Hurlin (2012)

Lag order: 1

W-bar = 3.454%9
Z-bar = 6.494%
Z-bar tilde = 5.8635

CALIDACT £for at least one panelwar

EFranger non-causality test results:

(p—value = 0.0000)
(p—waluse = 0.0000)

HO: CALIDACT does not Granger—-cause INOMOROS.
Hl: CALIDACT does Granger-cause INOMOROS for at least one panelwvar

Causalidad bidireccionalidad entre el indice de morosidad y la cobertura de

provisiones de la cartera improductiva

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger

Lag order: 1

W-bar = 1.6637
I-bar = 1.7713 {p-value
I-bar tilde = 1.5153 {p-value

non-causzslity test results:

= 0.0764)
= 0.1297)

HO: INDMOBOS does not Granger-csuse COBPROVICARTIMPR.
Hl: INDMOBOS does Granger-cause COBPROVICARTIMPR for at lesst one panelvar

[Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger

Lag order: 1

W-bar = 2.05870

Z-bar = 2.7967 {p-walue
I-bar tilde = 2.4587 {p-value

non-causality test results:

= 0.0052)
= 0.013%9)

HO: COBPROVICARTIMPR does not Granger-cause INDMOROS.
H1l: COBPROVICARTIMPR does Granger-cause INDMOROS for at least one panelvar

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.
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Anexo J. Resultados de la estimacion.

Dynamic panel-data estimation, one-step system GMM

EFroup varisble: INDIVIDUO Humber of obks = 644
Time warisble : fecha Humber of groups = 14
Humber of instruments = 18 Obs per group: min = 45
Wald chiz(11) = 4756. 67 avg = 45.00
Prob ¥ chiZ = 0.000 max = 45
Robust
INDMCROS Coef. Std. Err. -1 Bx|z| [35% Conf. Intervall
INDMORCS
L1. _T081626 1227575 5.77 0.000 (4675624 9487629
LZ. 1547727 0658547 2.35 0.019 .0256939 2838455
EFIMICRO 0275256 044577 0.62 0.537 - . 0598437 1148949
COBDROVICARTIMER -. 0087737 0027438 -7_ 46 0.014 -.0121632 -.0013842
CALIDACT -.0121244 0036452 -3.33 0.001 -.0192689 -.0043739
MARGINTER 0736433 031585 0.80 0.421 -.1058536 2531532
TSALREAT -.0027551 0013519 -7.04 0.042 -.0054047 - .0001055
DESEMURE .1273003 0755355 1.63 0.090 - . 02014686 .2753471
ACTREF - 3782577 1468762 -Z.58 0.010 -.6661237 - .0303858
VARDIRTT1 -. 1456325 0798352 -1.82 0.0&% -.30210686 0108415
TMZ -.0404215 .0234434 -1.72 0.085 -.0863815 0055385
_cons 0309327 0561658 0.55 0.582 -.0731503 .1410157
Instruments for first differences egquation
FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Anexo K. Test de Arellano y Bond de autocorrelacion de los errores.
Arellanoc-Bond test for AR(l) in first differences: z = -1.74 Pr » z = 0.082
Arellano-Bond test for AR(Z) in first differences: z = 0.15 Pr » z = 0.878

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016.

Anexo L. Test de Sargan y Hansen de validez de los instrumentos.

Sargan test of overid. restrictions: chiZ (&) = 6.31 Prob > chiZ = 0.3E89
{Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chiZ (&) = 1.068 Prob > chiZ = 0.3E83

{Robust, but

weakened by many instruments.)

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la base de datos, 2016
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Resumen de la propuesta.

El presente trabajo de investigacibn propone un andlisis exhaustivo de los
determinantes macro y microecondmicos de la morosidad presente en la cartera
crediticia de los principales bancos que conforman el sistema bancario privado del
Ecuador. Siguiendo una modelizacion de datos de panel dindmico, en la que el
indice de morosidad de cada uno de los bancos privados mas representativos, sera
la variable dependiente para un periodo comprendido entre el primer trimestre del
2005 hasta el ultimo trimestre del 2016. Esta metodologia seleccionada permitira
incluir un aspecto dinamico a la investigacion, asi como también considerar la
heterogeneidad de cada individuo, es decir; se lograra obtener caracteristicas
particulares de cada banco privado entorno al nivel de morosidad.

Con la finalidad de tener una visibn mas amplia de las variables que ejercen
influencia sobre el riesgo crediticio medido a través morosidad en la cartera de
créditos, se plantea incluir determinantes de origen macroecondémico representados
por variables cualitativas como: la tasa de crecimiento del PIB, , tasa de interés
activa, tasa de desempleo urbano, entre otras. Evaluando principalmente el impacto
del ciclo econdémico, asi como de ciertas politicas estatales y otras variables a nivel
agregado. De igual manera se identificara los determinantes de naturaleza
microecondmica entre los que se encuentran principalmente una serie de
indicadores financieros concernientes a caracteristicas internas de cobertura,
rentabilidad, eficiencia, liquidez, entre otros.

Introduccién

Cada pais mantiene una organizacién del sistema financiero dependiente del tipo de
regulaciones que aplique, asi como también dependiente de que tan desarrollada se
encuentre su economia. En la actualidad la globalizacion financiera ha generado un
cambio profundo de liberalizacion e integracion de los diversos sistemas financieros.
En direccion a lo que el Comité de Basilea denomina como una “regulacion
amistosa del mercado”, se ha implementado un marco regulatorio sensible a los
riesgos que enfrenta una institucion financiera. Cambios que enfatizan la importancia
en la actualidad de un panorama claro entorno al riesgo crediticio, con el fin de
mantener un sistema financiero saludable que sirva de soporte de la economia
nacional, evitando llegar a casos en los que la influencia negativa de altos niveles de
riesgo crediticio o morosidad desencadenen procesos de inestabilidad en el sistema
financiero nacional.

En esta investigacion se propone el estudio de las variables macroeconOmicas y
microecondmicas que tienen efecto explicativo sobre la morosidad de la cartera de
los principales bancos privados. El andlisis de la calidad crediticia de la banca
privada ecuatoriana medida principalmente por la morosidad de cartera de una
entidad, no es un tema concerniente tan solo a nivel institucional o microeconomico,
si no que ha pasado a tener principal relevancia en un contexto macroeconémico. El
nivel de morosidad en la cartera de créditos, es un reflejo de la salud financiera de
una institucién, que guarda de trasfondo un sin nimero de procesos tanto internos
como externos. Altos niveles de morosidad en la banca seran un reflejo de
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problemas relacionados principalmente con los niveles de liquidez y con el aumento
de los gastos operativos destinados a recuperacion de cartera, que afectaran la
rentabilidad financiera de la institucion.

Niveles elevados morosidad en diferentes paises a lo largo del tiempo han sido un
precedente de problemas mas serios como crisis 0 quiebres bancarios, que a su vez
han repercutido en la salud del sistema financiero a nivel agregado. Una dinamica de
este problema repetida en varias crisis, muestra que mejoras en la actividad
econOmica de un pais estardn acompafiadas de aumentos aun mayores del crédito
o booms crediticios, reforzando el ciclo expansivo de la economia. Sin embargo, el
problema surge durante la posterior contraccion del ciclo econémico, en la que se ve
afectada la capacidad de pago de las obligaciones adquiridas por los agentes, esta
fase recesiva vendra acompafada de una posterior contraccion en el crédito que
profundizara la caida de la actividad econ6mica. Por lo tanto en estos casos el
impacto de la morosidad y sus consecuencias en la economia de un pais dependera
de 3 hechos: la magnitud de la caida del ciclo, el comportamiento de los agentes
economicos durante la fase expansiva y las politicas anti ciclicas de naturaleza
monetaria y fiscal tomadas por los gobernantes.

Enfocandonos al sistema financiero ecuatoriano la Superintendencia de Bancos y
Seguros, como entidad encargada de la efectividad del modelo de supervision y
control basado en riesgos, se ha visto obligada a actuar con mayor dinamismo a la
hora de evaluar e implementar politicas nuevas de regulacion, debido a la
complejidad del proceder econémico actual, la constante innovacién y los cambios
en el comportamiento de los agentes econémicos, que ha entorpecido el calculo de
riesgos de créditos bajo criterios tradicionales, dificultando las posiciones que tomen
las instituciones frente al mismo (Quesada J. d., 2002).

Razon de ser del trabajo académico (identificacion y justificacion).
Identificacion

La naturaleza y el desarrollo propio de las finanzas en un contexto mundial cada vez
mas globalizado, han traido consigo a lo largo de la historia casos especificos de un
mal manejo del riesgo crediticio, caracterizados por procesos financieros y
administrativos de informacién asimétrica, que en muchos de los casos han
desencadenado efectos de contagio a todo el sistema, generando procesos de
panico financiero generalizado. Un claro ejemplo de estas practicas fue la
indiscriminada colocacién de hipotecas subprime®®, en deudores con alta posibilidad
de mora, durante el ciclo expansivo de la economia norte americana, evidenciando
la importancia de la morosidad como determinante de fondo de la crisis. Este hecho
desencadeno una burbuja inmobiliaria irreversible, detonante principal de la crisis
gue experimento Estados Unidos en el afio 2008, que posteriormente contagiaria a
sus principales socios comerciales provocando una crisis mundial. ElI mal
intencionado accionar de las calificadoras de riesgos de inversion que otorgaron
generosas calificaciones a obligaciones de deuda de reducido valor por su alto
riesgo, provoco que varios fondos de inversion los comercializaran. Aunque el
gobierno estadounidense rescato de las banca rota a varias entidades, permitio la
caida de una de las principales fondos de inversion alegandole parte de la

19 Hipotecas de alto riesgo que instituciones como firmas de inversion y bancos privados concedieron
a agentes con una gran posibilidad de no poder hacer frente a las obligaciones hipotecarias.
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responsabilidad de todo lo sucedido. Esta crisis es un claro ejemplo de riesgo moral
o moral hazard, conducta en la una de las partes posee informacion privilegiada que
le brinda la oportunidad de verse beneficiada, trasladando el riesgo de sus acciones
a un tercero.

Con respecto al Ecuador a 18 afios de la peor crisis financiera de nuestra historia,
en la que los ineficientes procesos de control y regulacion de la banca privada,
acompafado de la corrupcion estatal que primaba entorno a la misma, fueron parte
de los detonantes de la crisis, que concluiria en adopcion del délar como moneda
oficial de circulacion, reduciendo el accionar estatal entorno a la politica monetaria
del pais. En la actualidad nuestro pais cuenta con una mejor organizacion del
sistema financiero mucho mas transparente y con procesos debidamente regulados
por las instituciones estatales a cargo de ello. Por lo que muchos analistas
concuerdan que el sistema bancario madur6 y aprendié de los errores de la crisis.
Evidencia de ello es el correcto manejo financiero durante el 2015, un afio
verdaderamente complicado para el sector bancario ecuatoriano debido a la
reduccion de cerca del 12,5% de los depoésitos totales y al aumento de la tasa de
morosidad promedio en la banca de 3,7% a 5,2%, a causa de la reduccion en los
precios del petréleo, el alto nivel de endeudamiento estatal y la apreciacion del délar
(Prado, asobancos, 2016).

A pesar de este evidente progreso, segun la Superintendencia de Bancos, los 7
bancos mas grandes del pais concentran alrededor del 87% de los activos de todo
el sistema bancario nacional (El Telegrafo, 2016). Y méas grave aun el sistema de
bancos privados, como parte integrante del sistema financiero nacional a Diciembre
de 2016 concentr el 78,04% de la cartera bruta®® y el 84,61% de los depositos del
publico (Arias, ANALISIS FINANCIERO:SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS,
2016).Con todo lo expuesto se evidencia el peligro de la alta concentracion
financiera en pocas instituciones bancarias, realzando aun mas la necesidad de
tener un panorama mas claro y actualizado de uno de principales riesgos que afecta
el sistema financiero, el riesgo crediticio, medido a través de la morosidad. Para el
andlisis integral de la morosidad sera fundamental la delimitacion de sus verdaderos
determinantes y la influencia e impacto que tengan estos en los bancos privados
mAas representativos del sistema bancario privado de nuestro pais.

Justificacion

Como ya se ha demostrado a través de la historia del Ecuador, el sistema bancario
privado, pieza importante del sistema financiero, juega un rol fundamental en la
salud econdmica nacional. Por lo que contar con un sistema bancario privado
eficiente, a la hora de colocar los recursos escasos en manos de los agentes
deficitarios, es de trascendental importancia. La propia naturaleza de actividad
bancaria trae consigo una serie de riesgos, entre uno de los transcendentales esta el
riesgo crediticio, es decir, la morosidad o la proporcion de su cartera de créditos que
se encuentra en calidad de incumplimiento. Aumentos continuos de morosidad
través del tiempo ocasionaran en el peor de los escenarios crisis, quiebras, cierre
de bancos, desestabilizando el sistema financiero en general. Es por ello que la
morosidad se ha convertido en una problematica concerniente tanto a nivel

2 .
0 Cartera Bruta = (Carteras por Vencer + Cartera que No Devenga Intereses + Cartera Vencida)
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institucional de los bancos, como a nivel agregado para todo el sistema bancario en
un contexto macroeconomico.

Si bien un aumento en la morosidad debe ser generalizado; es decir estar presente
en varias instituciones del sistema financiero, para que concluya en un verdadero
detonante de una crisis financiera. El contar con una perspectiva mas clara de
cuales son los determinantes de la morosidad y el impacto cada uno de los mismos,
en los principales bancos del sistema bancario privado, se vuelve esencial para un
desarrollo sano y equilibrado del sistema financiero ecuatoriano. A la vez se espera
qgue el presente trabajo sirva como instrumento de analisis dinamico, al servicio de
autoridades competentes, ayudando a la deteccion temprana de conductas que
expongan al sistema bancario, asi como a la creacion de nuevas politicas
regulatorias tanto dentro de la institucion, como dentro del sistema financiero en su
conjunto. Permitiendo una intervencion oportuna que reduzca la probabilidad de
desequilibrios en el sistema y los respectivos costos asociados a estos.

En la actualidad para nuestro pais nos encontramos con diversos aportes de
investigacion sobre las variables que afectan la morosidad. Sin embargo, los
periodos de estudio de los mismos distan de la actualidad llegando tan solo hasta el
2005. Debido al proceso de globalizacion financiera y al constante desarrollo de la
banca privada nacional es de suma importancia el contar con una investigacion
actualizada que permita entender de mejor manera los cambios y la dindmica del
sistema financiero nacional en los ultimos afios. La mayoria de trabajos precedentes
entorno a la morosidad se han realizado para casos individuales, es decir para una
sola institucion financiera, centrado su analisis en las caracteristicas de los deudores
0 a través de indicadores histéricos de incumplimiento, ejemplo de ello son los
modelos de credit scoring y ranking (Uyen, 2002). Estos trabajos enfocan su
investigacién en los indicadores de caracter microecondmico dejando de lado el
efecto que pueda tener el comportamiento de factores externos ligados a la
coyuntura econdmica sobre la morosidad de la cartera crediticia. Por lo tanto, el
contrastar variables de naturaleza tanto macroeconémica como microeconémica, asi
como también el enfocarse tanto en las instituciones de manera particular como en
su conjunto, a través de una metodologia de panel, brinda una diferenciacion y
originalidad al analisis planteado.

El estado del arte donde se enmarcara el trabajo académico y una breve
revision de la literatura.

La rama de las finanzas como parte importante de la economia, centra su estudio en
entender los procesos de manejo, administraciéon, utilizacion, gestion del dinero,
entre otros, es decir se especializan en el recurso monetario desde un nivel micro de
las finanzas del individuo, hasta un ambito macro de las finanzas globales
(Inversiones, 2014). Dentro del amplio ambito de estudio de las finanzas, se
destacan el estudio de los intermediaros financieros, entre los que se encuentran los
bancos privados, encargados principalmente de establecer una relacion entre los
agentes superavitarios y deficitarios, adquiriendo titulos primarios de los prestatarios
y vendiendo titulos secundarios a los prestamistas (José Luis Martin Marin, 2004).
Particularizando el analisis al sistema bancario encontramos que los bancos
privados del Ecuador son la parte mas representativa de las entidades autorizadas
legalmente para intervenir en los procesos de intermediacion financiera, entre otros
servicios financieros mas especializados.
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Por la naturaleza propia de este tipo de actividad surgen una serie de riesgos,
asumidos por las entidades bancarias. A manera general el riesgo esta presente en
cualquier escenario o situacion, en la que es dificil lograr anticipadamente una
prediccibn exacta de lo que pasara en el futuro, generando procesos de
incertidumbre alrededor del tema, que muchas de las veces dara cavidad a procesos
especulativos perjudiciales. Con especial énfasis en area de las finanzas, el accionar
y las decisiones estan estrechamente ligadas a la prediccion y modelizacion de
expectativas sobre el futuro (Palacios F. W., 2009). Es por ello que tener una vision
mas clara de los factores que influyen en el riesgo y como estos a su vez afecta a
una entidad y al sistema, es fundamental a la hora de analizar a fondo el
comportamiento y la direccion a futuro que tomen los agentes economicos y el
sistema en general.

El riesgo total al que haga frente una institucion estara ligado a que tan eficiente sea
en la eliminacion de los riesgos especificos, por lo tanto una cartera crediticia
debidamente diversificada solo estara afectada por un riesgo sistematico no
diversificable, relacionado estrechamente con la comportamiento de la actividad
econdémica nacional. El proceso de globalizacion financiera se ha convertido en
sinbnimo de mejoras en las caracteristicas de profundidad, amplitud y liquidez en
los mercados de capitales, facilitando a las instituciones el desarrollo de mejores
procesos de reparto de riesgo entre agentes financieros, es decir un mejor proceso
de diversificacion.

Cabe recalcar que cada uno de los riesgos no diversificables, a los que se enfrente
una institucion financiera estara debidamente cubierto por mayores tipos de
exigencias que la misma demande. Es decir existe una relacion positiva en donde,
ante una mayor probabilidad de incurrir en pérdidas por parte del banco, mayor sera
la obligaciones requerida sobre ese activo. Para una correcta ponderacion del nivel
de exigencia requerido ajustado al riesgo, la institucion bancaria necesariamente
debera contar con un eficiente sistema de informacion.

Los principales riesgos que enfrentan los bancos privados esta:

e Riesgo deliquidez

Una caracteristica propia de los bancos y otras instituciones encargadas de la
intermediacién financiera, es la de poseer gran parte de su pasivo en depdsitos
totalmente liquidos para sus titulares o depositantes, mientras que la mayoria de sus
activos seran prestamos con gran variabilidad en sus plazos de vencimiento. De
entender esta mecanica surge parte del concepto de riesgo de liquidez, que puede
definirse como la dificultad que enfrente una institucion financiera de disponer
recursos para hacer frente a sus obligaciones o pasivos.

e Riesgos de mercado
Las instituciones financieras son afectadas por una serie de aspectos apartados de
politicas internas o de que tan eficiente sea politica de gestidén de riesgos, sino mas
bien relacionados con shocks externos asociados al desempefio a nivel agregado de
la economia.

e Riesgo de gestion
Se relaciona con la posibilidad de incurrir en pérdidas por: procesos internos,
procesos de seleccién de personal, sistemas de control internos, no acordes a las
necesidades de la institucion, es decir procesos ineficientes o inadecuados.
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e Riesgo de crédito
Este riesgo crediticio esta definido como la posible pérdida que experimente una
institucion debido al incumplimiento total o parcial del deudor en el pago de las
obligaciones pactadas.

Esta investigacion centra su objetivo en el andlisis del riesgo crediticio, expresado
por los indices de morosidad, que como ya se expuso es un factor explicativo de
crisis financieras, principalmente debido a que créditos en mora perjudican la
rentabilidad de la institucion financiera. La rentabilidad se vera afectada por una
reduccion en las utilidades principalmente a causa de la ruptura en la rotaciéon de los
fondos®* y por la necesidad de incrementar las provisiones de cartera y algunos
gastos operativos, montos de dinero con la funcion de reducir las pérdidas por
exposicion crediticia.

Aungue en nuestro pais los estudios sobre la morosidad crediticia desde una
perspectiva conjunta para todo el sistema bancario privado son escasos, este tema
ha sido ampliamente abordado por un sin nimero de paises alrededor del mundo.
Una de las aproximaciones mas cercanas al tema la desarrolla Giovanna Aguilar
Andia y Gonzalo Camargo Céardenas (2003) utilizando una metodologia de datos de
panel dindmicos, analiza la morosidad en las instituciones micro financieras en el
Peru. Usando como indicador de morosidad la cartera pesada, definida como el ratio
entre las colocaciones y créditos clasificados como deficientes. Los autores
encuentran evidencia a favor de la presencia de determinantes macroeconémicos y
microecondmicos en la calidad de la cartera de las instituciones micro financieras;
por lo tanto recomiendan considerar ambos factores a la hora de tomar medidas
entorno a la misma y exhortan a las autoridades a la implementacion de un sistema
de controles que permita anticipar el efecto del nivel de actividad sobre la morosidad
(Giovanna Aguilar, 2004) .

Unas de las primeras investigaciones en torno al tema, fue la realizada por Jesus
Saurina Salas (1998) denominada “Determinantes de la Morosidad de las Cajas de
Ahorro Espanolas” para un periodo comprendido entre 1985 -1995, siguiendo una
metodologia de datos de panel plantea una primera aproximaciéon al estudio de la
morosidad crediticia desde la 6ptica tanto de variables agregadas, como de variables
microeconémicas. En su investigacion resalta la importancia de entender la
morosidad bancaria con el fin de anticipar dificultades que comprometan la
institucion y el propio sector real de la economia (Saurina, Determinantes de la
morosidad de las cajas de ahorro espafiolas, 1998). El autor sostiene que una
mayor cuota de mercado o concentracion de las cajas de ahorro espafolas,
deteriora la calidad de la cartera de créditos; es decir un mayor poder de mercado
llevara a financiar proyectos de menor calidad, afirmacién ya propuesta por Petersen
y Rajan (1995). En las conclusiones establece que un mayor nivel de
endeudamiento perjudica los niveles de morosidad y reitera la evidencia de la
relacion inversa entre el ciclo economico y la morosidad.

En otro estudio Jorge Guillen (2002) realiza un analisis de la morosidad durante la
crisis bancaria peruana experimentada a finales de los noventa 1993-1999,
valiéndose de un modelo de datos de panel con efectos fijjos para 16 bancos
privados agrupados en 4 grandes, 5 medianos y 7 pequefios. El autor observa una

2 Esla parte de recursos de largo plazo que financian activos de corto plazo.
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diferenciacion entorno a los factores que influyen en la morosidad de cada
institucién, dependiente del tamafio que tenga la misma, exponiendo que los bancos
grandes estardn mas expuesto a shocks externos mientras que la banca privada
clasificada como mediana y pequefia estard impactada por factores tanto internos
como externos en igual magnitud. Entre los factores externos, caidas en la demanda
interna y aumentos de la tasa de interés tendran fuertes incrementos en los niveles
de morosidad que experimente el sistema financiero. Mientras la eficiencia
productiva sera el factor interno de mayor relevancia, debido a que mayor eficiencia
sera reflejo de menores niveles de morosidad.

En lo concerniente a la banca privada ecuatoriana Efrain Quifionez (2005) analiza la
morosidad en el sistema bancario para el periodo 1995-2005. Utilizando una
metodologia de panel dinamicos logra captar los cambios en la morosidad ante
cambios en distintas fuentes. Dado el periodo estudio, la investigacion incorpora el
andlisis de hechos transcendentales en la economia ecuatoriana como la crisis
bancaria, el fenomeno del nifio y la dolarizacion, concluyendo que tras el proceso de
adopcién del ddlar, los bancos cuentan con una mejor calidad de cartera. El autor
encuentra de igual manera evidencia de que en la fase expansiva del ciclo la calidad
de la cartera crediticia mejora notablemente. La principal conclusiéon entorno a las
variables microeconémicas muestra que la morosidad se verd reducida ante
mayores margenes de intermediacion.

Pregunta de investigacion o hipétesis.

El riesgo crediticio medido a través de la morosidad en cartera es uno de los
principales factores de inestabilidad, por lo que tener un panorama mas claro, a
través de la determinacion de cudles son los factores de naturaleza microeconémica
como macroeconOmica que ejercen influencia y la cuantia de la misma, es de
fundamental importancia.

Objetivo General:

Establecer cuales son los determinantes macroecondmicos y microeconémicos mas
importantes y su efecto sobre morosidad en los principales bancos privados que
conforman el sistema financiero nacional.

Objetivos Especificos:

e Analizar la dinamica de la morosidad en el sistema bancario privado del
Ecuador.
¢ Analizar las principales politicas regulatorias entorno al sistema bancario
privado durante el periodo de estudio.
Descripcién de la metodologia a utilizar.

El conjunto de datos a utilizar para determinar las variables con un efecto
significativo sobre el indice de morosidad, estaran presentados en un panel de datos
gue combina informacion de los distintos bancos privados en distintos periodos de
tiempo previamente establecidos. EI aumento de informacién al incorporar datos de
corte transversal y series de tiempo se espera proporcione una vision mas completa
gue mejore estimacion resultante. El panel de datos a utilizar tendra caracteristicas
propias como la de ser un panel balanceado, debido a que la informacion de las
distintas variables estd completa para todos los individuos durante el periodo a
analizar, de igual modo trataremos un macro panel dado que el nimero de periodos
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a analizar sera considerablemente mayor al niumeros de individuos especificados
como bancos privados.

En comparacion con estimaciones de modelos de corte transversal o series de
tiempo, la metodologia de datos de panel nos brinda ciertas ventajas entre las
cuales se destacan:

e Elaumento de la cantidad de informacion debido al seguimiento de cada uno
de los individuos a través del tiempo nos ofrece un mejor panorama del
fendmeno a investigar, este mayor el ndmero de observaciones a la vez
incrementa los grados de libertad mermando la colinealidad entre las
variables explicativas, ofreciendo una mayor la precision.

e Permite captar en el analisis las caracteristicas que diferencian a los
individuos, bancos privados, a la vez esta técnica captura la heterogeneidad
inobservable tanto entre los bancos privados, como entre los distintos
periodos de tiempo y como responden cada uno de los bancos a los
problemas particulares de morosidad.

Como principal desventaja encontramos para ciertos estudios, es la falta de
informacion completa a lo largo del tiempo de los individuos, lo que dificulta la
inclusion en el andlisis de cada uno de ellos o su vez plantea el uso de un panel no
balanceado o incompleto, dificultando el proceso de estimacion.

La metodologia de datos de panel nos permite el analisis de los efectos individuales,
determinados como los componentes o factores no observables especificos para
cada individuo. A su vez estos efectos individuales estan clasificados por la
literatura segun la presencia de correlacion que mantengan con las variables
explicativas del modelo a estudiar. De acuerdo a esta caracteristica, los efectos
individuales podran ser efectos individuales fijos cuando dichos factores no
observables estan correlacionados con las variables explicativas y los efectos
individuales aleatorios cuando no exista tal correlacion. La determinacion del tipo de
efecto sera mediante el uso de procedimientos econométricos en el modelo a
estimar (Amparo Sancho, Universidad de Valencia, 2004).

De manera simple el modelo de panel normal es:
Yie = @; + B1Xie + B2Wir + €5
Donde: y;; Representa la variable dependiente para individuo i en el tiempo t.
x;; Representa un vector de variables exdgenas.
w;; Representa un vector de variables predeterminadas o endégenas.
e;; Representa el vector de errores del modelo.

a; Representa la heterogeneidad no observable de los sujetos, constante
en el tiempo para cada uno de ellos.

Los paneles dinamicos son recomendados por diversos investigadores ya que
permiten tratar problemas como: la presencia de endogeneidad en el modelo,
supuesto de exogeneidad estricta de las variables, entre otros. La endogeneidad
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surge desde una éptica econométrica como un problema en la consistencia® de la
estimacion, resultante de la presencia de correlacion entre las variables
independientes y el término de error. Entre las muchas causantes de problemas de
endogeneidad, esta presencia de una causalidad bidireccional entre las variables
dependientes e independientes de un modelo. De igual manera al relajar el
supuesto de exogeneidad®® estricta en las variables explicativas impuesto en los
modelos estaticos, el modelo dindmico intenta resolver el problema de estimacion
desencadenado por la presencia de variables endégenas® y predeterminadas®. A
su vez los modelos dinamicos incorporan dentro de las variables explicativas o
independientes la variable dependiente rezagada, lo cual permite entre otras cosas
tomar en consideracion el aspecto auto regresivo de muchos fendmenos
econdmicos volviendo mas realista la estimacion. Por modelacion en los paneles
dinamicos la Cov(y;;a;) # 0, es decir la incorporacion del componente autoregresivo
requerird una estimacion de efectos fijos.

Ante la presencia del término auto regresivo y su correlacion con el término del error
metodologias de estimacion de parametros como MCO con efectos fijos se vuelven
sesgadas. Nickel (1981) desarrolla una féormula para determinar el tamafio del
sesgo, en la que se evidencia la reduccidbn del mismo al aumentar las
observaciones temporales por individuo, por lo que en estimaciones donde la serie
de tiempo es grande es factible una estimacion de MCO con dummies individuales.
(Giovanna Aguilar Andia, 2002).

Para la estimacion del presente trabajo se considerara los aportes del estimador
propuesto por Arellano y Bond (1991) que utiliza el método generalizado de
momentos (GMM) para la obtencion de estimadores consistentes, método en el que
el tratamiento entorno a las variables explicativas catalogadas como enddgenas sera
mediante el uso de variables instrumentales expresadas como rezagos de las
mismas, técnica propuesta en parte por Anderson y Hsiao (1981,1992). Estas
variables instrumentales deben tener validez y cumplir con dos requisitos principales:

e Estar correlacionadas con las variables a instrumentar
e No estar correlacionada con el término de error.

Arellano y Bond utilizan un modelo en primeras diferencias, eliminando los efectos
fijos. La estimacion propuesta por Arellano y Bond requiere la no presencia de auto
correlacion de primer orden de los errores (AR1) para que las estimaciones sean
eficientes asintéticamente, ya que de no ser asi se rechazaria los efectos dinamicos
del modelo y el estimador GMM no es el mas apropiado. De igual manera, el modelo
en primeras diferencias no puede presentar auto correlacion de segundo orden

22 | a diferencia entre el valor estimado del parametro y el real se anula para una muestra finita.

% Se dice que una variable es estrictamente exdgena si no depende de los valores actuales, pasados y futuros del término de
error. (Damodar N. Guijarati, 2010)

# Variable endégena es aquella que esta determinada dentro del modelo, su valor actual esta correlacionado con valores
actuales y pasados la variable dependiente o el error. (Roberto, 2010)

% gon variables que se determinan fuera del modelo y que estan correlacionadas con los retardos del error del modelo.
(Roberto, 2010)
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(AR2). Por otro lado, al estimarse el modelo en primeras de diferencias de las series,
en parte se garantiza la estacionariedad de los regresores (Roberto, 2010).

El modelo a estimar expresado en primeras diferencias seria el siguiente:
Ay = ABoYit—n + AB1Xic + AB2wi + A€y,
Donde: y;; Representa la variable dependiente para el individuo i en el tiempo t.
Yit-n Representa la variable dependiente rezagada n periodos.
Xit Representa un vector de variables exdgenas.
w;; Representa un vector de variables predeterminadas o endogenas.
eir Representa el vector de errores del modelo.

Analisis de los datos

Investigadores coinciden que la principal desventaja de la utilizacion de datos de
panel es la dificil construccion de una base en la que los datos estén presentes para
cada uno de los individuos a lo largo de todos los periodos de estudio. Para la
presente investigacion se utilizara un panel de datos balanceado, definido
previamente, por lo que seran tomados en cuenta para la estimacion del modelo solo
los bancos privados del Ecuador que han estado presentes de manera continua y
responsable con la obligacion de compartir informacion, como estados de pérdidas
y ganancias, balances generales a través de la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador durante el periodo 2005 -2016. Es asi que el panel estara
conformado por las 9 instituciones bancarias mas representativas del sistema
bancario privado del Ecuador, clasificadas segun las cifras de la Superintendencia
de Bancos como la banca privada grande y mediana durante el periodo de estudio
de la presente investigacion. Estas seran: Banco del Pichincha, Banco del Pacifico,
Banco de Guayaquil, Produbanco, Banco Internacional, Banco del Austro, Banco
Bolivariano, Banco de Machala y Banco General Rumifiahui con una periodicidad
trimestral para el periodo comprendido desde el primer trimestre del afio 2005
hasta el ultimo trimestre del 2016.

Determinantes macroecondmicos

Como ya se enfatizd la probleméatica de la morosidad para la banca ecuatoriana se
ha tratado mayormente mediante el andlisis particular para cada banco privado,
centrado su analisis en las caracteristicas microeconémicas. Comprender el
problema de la morosidad crediticia en la banca privada mediante el contraste de
variables de naturaleza macroecondmica, brindara una perspectiva integral del tema.

Dentro del contexto macroeconémico no podemos avalar las variables que tienen
efecto sobre la morosidad con un modelo teérico puro. Sin embargo, estudios
previos realizados por Wadhwani (1984, 1986) y Davis (1993) son tomados como un
guia de referencia para el establecimiento de los mismos, este Ultimo autor realiza
un estudio de los determinantes de riesgo en el crédito bancario encontrando
significancia en variables como el producto interno per capita, la tasa de interés real,
entre otros. Para la delimitacion de los factores externos que influyen en la
morosidad en el presente trabajo sera tomado como referencia la clasificacion que
Saurina (1998) plantea dentro su analisis de los determinantes de la morosidad en
las cajas de ahorro espafiolas.
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Se establece como un primer conjunto de variables las que se relacionan con el
ciclo economico, asi tenemos el nivel de actividad medida por el tasa crecimiento del
PIB, VAB, entre otras variables agregadas. Una conclusion constante con respecto a
este conjunto de variables es la relacion contra ciclica con la morosidad, es decir en
un periodo expansivo, la morosidad disminuira, mientras que en periodos de
recesion de la econOmica la morosidad se acrecentara, mantendran una relacion
inversa.

En segundo conjunto se tendran en cuenta variables relacionadas con las
restricciones de liquidez que enfrentan los demandantes de créditos, familias,
empresas, otros. Estas variables mediran las dificultades en el pago de las
obligaciones adquiridas por los agentes, a causa de variaciones desfavorables en
cuanto a los salarios, nivel de empleo, tasa de interés que la teoria sefala tiene
influencia en los niveles de ingresosy liquidez mantengan los agentes.

En un tercer y ultimo grupo de factores externos se toma en cuenta variables que
miden el nivel de créditos otorgados al sector privado de manera general. Aunque
las regulaciones de cada pais y de cada institucion difieren en los niveles de créditos
permitidos y en los requisitos hacia agentes para acceder a financiacion, existe
evidencia que altos niveles de endeudamiento dificultad el pago de las obligaciones
adquiridas principalmente a causa de los aumentos en el servicio de la deuda y la
dificultad de adquirir nuevos créditos.

Determinantes microeconémicos

La principal fuente de diferenciacion entre los niveles de morosidad que enfrente una
institucion u otra, asi como los procedimientos para hacer frente a aumentos de la
misma, procederan de una serie de factores internos de cada institucion. Factores
en los que se evidenciara las diferentes maneras de actuar respecto al manejo
financiero y estrategias de cada banco dentro del sistema financiero nacional. Este
conjunto de informacién sobre caracteristicas internas estard incluidas dentro de
indicadores y variables financieras descritas a continuacion.

A raiz de la importancia del riesgo crediticio, las instituciones han utilizado
herramientas para hacer frente a aumentos de la morosidad, salvaguardando la
solvencia de la institucién y del sistema financiero, evitando llegar a extremos como
quiebras. El principal criterio interno para precautelar aumentos de la morosidad es
la incorporacion de politicas conservadoras de colocacion, en las que se evalGa con
mayor firmeza el perfil del demandante de crédito en funcién de la situacion interna y
externa de la institucion financiera, con el fin de precautelar la sostenibilidad de la
misma.

Regulaciones entorno a las politicas de colocacion de recursos son vitales, debido a
qgue las instituciones financieras tienen un incentivo en aumentar la colocacion
mediante una disminucion de las exigencias a los acreditados, con la intencion de
acrecentar su nivel de concentracion del mercado. Practica que aumenta la
probabilidad de caer en un problema de seleccién adversa?®, perjudicial para la parte
ofertante de recursos. Como ya se expuso en nuestro pais es evidente el alto nivel
de concentracion bancaria, “... Ecuador posee una estructura oligopolistica en donde

% problema de informacion asimétrica en donde una de las partes no cuenta con informacién completa de su
contraparte.
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existen 4 empresas (bancos) que controlan el 65% del mercado desde el afio 2012
hasta la actualidad, ademas el sector bancario operaria como si existiesen 7
empresas en todo el mercado, y se las podria clasificar en bancos grandes (4) y
medianos (3) de los mas fuertes.” (Segundo Camino Mogro, 2016). Varios autores
afirman la peligrosidad de la alta concentracion resaltando entre muchas razones, el
estimulo que tienen instituciones de alto poder de mercado a correr mayores riesgos
en sus inversiones, por lo se acentua la hipotesis que mayor concentracion del
mercado vendra acompafiado de mayores niveles de morosidad.

Las politicas crediticias eficientes son esenciales para mantener niveles bajos de
morosidad, una parte importante de estas politicas son las encaminadas a lograr la
eficiencia operativa, para ello es necesario la identificacion y ajuste de cada una de
las fases entre las cuales constan: evolucion, supervision y recuperacion de créditos.
La morosidad a la que haga frente un banco dependera en cierta medida de que tan
eficiente y eficaz sea el sistema de vigilancia y recuperacién de la cartera crediticia.
Por ello la institucion financiera espera una relacion negativa entre el nivel de
morosidad y una variable aproximada de la eficiencia en la que se encuentran una
serie de gastos operativos en los que incurre la institucion por el proceso de
recuperacion de cartera vencida.

La razon por la cual la intermediacion financiera es la principal funcién de los
bancos privados, es el amplio margen de ganancias procedente de la eficiencia en la
asignacion®’, de recursos. El margen de intermediacion es definido de manera
general como la diferencia entre los ingresos y gastos procedentes de dicha
actividad. La relevancia de esta variable viene dada por el comportamiento que
adoptan las instituciones al ver mermado continuamente los margenes de ganancia,
muchas de las veces tratan de compensar esta disminucién a través de adoptar una
politica crediticia arriesgada, posible causante de aumentos de morosidad. En
sintesis estas seran las caracteristicas internas de la banca privada a estimar en el
presente trabajo.

%" Se basa en el hecho de gue los fondos sean encauzados a los sectores que ofrezcan mayores rendimientos al
inversor en funcion al riesgo soportado (José Luis Martin Marin, 2004).
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Sector Econémico Indicadores

Variables

Liquidez

Tasa de interés activa

Tasa de desempleo urbano

Nivel de actividad

Sector Macroecondmico agregada

Tasa de crecimiento del PIB

Nivel de endeudamiento

Créditos al sector privado

Suficiencia o cobertura
patrimonial

( Patrimonio + Resultados )
/Activos inmovilizados

Calidad de activos:

Activos productivos / Pasivos

con costo

Cobertura de
provisiones para cartera
improductiva

Cobertura de la cartera probleméatica

Sector Microeconémico
Eficiencia
microeconémica

Gastos de operacion / Margen
financiero

Ganancias Margen de intermediacion financiera
Rentabilidad ROE
Liquidez Fondos disponibles / Total depositos

a corto plazo

Desarrollo conceptual de los indicadores por Superintendencia de Bancos

indice de morosidad

Miden el porcentaje de la cartera improductiva frente a la total cartera. Los ratios de
morosidad se calculan para el total de la cartera bruta y por linea de negocio.

Se deben tener en cuenta los siguientes conceptos:
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. Cartera de Crédito Bruta.- Se refiere al total de la Cartera de Crédito de una
institucién financiera (comercial, consumo, vivienda y microempresa) sin deducir la
provision para créditos incobrables.

. Cartera de Crédito Neta.- Se refiere al total de la Cartera de Crédito de una
institucion financiera (comercial, consumo, vivienda y microempresa) deduciendo la
provision para créditos incobrables.

. Cartera Improductiva.- Son aquellos préstamos que no generan renta
financiera a la institucion, estan conformados por la cartera vencida y la cartera que
no devenga intereses e ingresos

Cobertura patrimonial / activos inmovilizados
Mide la porcién del activo total neto que representan los activos inmovilizados netos.

. Activos Inmovilizados Netos.-Es la suma de todos aquellos activos que no
generan intereses.

Una institucion debe incurrir en procesos de disminucion de los activos
inmovilizados, debido a que estos activos no producen rentabilidad para la
institucidon, mayores niveles de cobertura patrimonial de activos significa mejoria
dentro de la institucion. La Superintendencia de Bancos y Seguros exhorta a que el
limite de este indice sea > 0 = 100%

Cobertura de provisiones para la cartera improductiva

Mide la proporcion de la provision para cuentas incobrables constituida con respecto
a la cartera improductiva bruta. Los ratios de cobertura se calculan para el total de la
cartera bruta y por linea de negocio. Si los valores de este indice son mayores,
significa mayor cobertura de la cartera que no genera rendimiento con las
provisiones contra pérdidas constituidas.

Mayores valores de este indice, significa mayores provisiones contra pérdidas.

Calidad de los activos
. Activos Productivos / Pasivos con Costo

La presente relacion permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la
generacion periodica de costos. Como fuente de financiacion ajena, los pasivos
sirven para realizar colocaciones de activos, por ello, es necesario que éstos
produzcan mas de lo que cuestan los pasivos. Toda entidad debe procurar el mayor
valor de esta relacion.

Activos Productivos

Son aquellos que dan lugar a ingresos financieros. Estos estadn compuestos por una
gama muy amplia de operaciones activas con una estructura interna muy variable,
de donde se distinguen, fundamentalmente: las colocaciones en créditos e
inversiones en valores.

Pasivos con Costo:

Son aquellos que la entidad debe retribuir, integrados principalmente por los
depdsitos de terceros (captaciones del publico) y otras obligaciones.

Eficiencia operativa
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. Grado de Absorcion

Mide la proporcion del margen financiero que se consume en gastos operacionales.
Este ratio es importante dentro de las instituciones financieras, puesto que el margen
financiero corresponde al giro normal del negocio. Mientras mas bajo es mejor.

Mayores valores de este indice, representan una mayor eficiencia en la generacién
de ingresos financieros dentro de la operacion regular de la empresa.

Gastos Operacionales

Son todos los desembolsos que se realizan para la operacion regular de la empresa.
Incluyen: gastos de personal, honorarios, servicios varios (alquileres,
arrendamientos, sueldos, servicios basicos), impuestos, contribuciones, multas,
depreciaciones, amortizaciones y consumo de suministros y materiales.

Margen (Neto) Financiero

El margen financiero es la utilidad obtenida sobre las operaciones financieras, es
decir, la diferencia entre los ingresos financieros: intereses y rendimientos y el costo
de los pasivos: intereses, rendimientos, provisiones. Dentro de una institucion
financiera, la mayoria de ingresos generados en la operacion regular de la empresa
corresponden a ingresos financieros, puesto que se generan en operaciones
financieras.

Rentabilidad
. Rendimiento sobre Patrimonio — ROE

Mide la rentabilidad del Patrimonio. Mayores valores de este ratio, representan una
mejor condicion de la empresa.

Ingresos — Gastos

Como Ingresos y Gastos pertenecen al grupo de las Cuentas de Flujo, para que su
diferencia pueda ser comparada con el Activo Total, que pertenece al grupo de las
Cuentas de Stock, debe realizarse una estimacion previa de Ingresos anuales y
Gastos anual, esto es, dividiendo el valor de cada uno para el nimero de meses al
que corresponde, para obtener un promedio mensual que al multiplicarlo por 12
resulte en un total global (anual).

Patrimonio Promedio

Se refiere al promedio de los valores del patrimonio registrados al finalizar el
ejercicio anterior y los registrados siguientes, hasta el mes de calculo.

Liquidez

Capacidad de atender obligaciones de corto plazo, por poseer dinero en efectivo o
activos que se transforman facilmente en efectivo. Dentro de una institucion
financiera, la liqguidez se evalla por la capacidad para atender los requerimientos de
encaje, los requerimientos de efectivo de sus depositantes en el tiempo en que lo
soliciten y nuevas solicitudes de crédito.

. Fondos Disponibles / Total Depoésitos a Corto Plazo.
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Esta relacion permite conocer la capacidad de respuesta de las instituciones
financieras, frente a los requerimientos de efectivo de sus depositantes, en el corto
plazo.

Mayores valores de la presente relacion, corresponden a mejores posiciones de
liquidez.

Fondos Disponibles.- Son los recursos que representan dinero efectivo (billetes y
monedas metalicas).

Total Depésitos a Corto Plazo.- Son los depdsitos que pueden ser exigidos por sus
propietarios en el corto plazo, esto es, dentro de 90 dias.

Explicacion del contenido minimo

Para una mejor presentacion, analisis y comprension del tema a abordar el presente
trabajo de investigacion propuesto estara ordenado en los siguientes literales:

a) El titulo del articulo.

b) El nombre del autor.

C) Resumen abreviado del articulo
e) La introduccién.
f) El marco tedrico

9) La parte metodoldgica
h) La estrategia empirica

)] La discusion de los resultados

)] Las conclusiones y recomendaciones
K) La bibliografia

)] Los anexos
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