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RESUMEN

El Estado ecuatoriano ha buscado la manera de generar inversion e
incrementar la productividad en el pais, con la finalidad de evitar la fuga de
capitales de las sociedades y como un medio para disminuir el desempleo. El
gobierno ha establecido ciertos beneficios o incentivos tributarios para las
sociedades; al cual pueden hacerse beneficiarias siempre y cuando cumplan
con ciertos requisitos establecidos en la Ley de Régimen Tributario y su
respectivo reglamento, asi como los beneficios ofrecidos en el Cédigo Organico

de la Produccién, Comercio e Inversion (COPCI).

Uno de los beneficios tributarios al cual pueden hacerse beneficiarias las
sociedades legalmente constituidas, es el de la reduccion de diez puntos
porcentuales en el pago del impuesto a la renta, se hacen beneficiarias de esta
deduccién siempre y cuando estas decidan destinar un porcentaje o el total de
sus ganancias a la reinversion, la misma que puede financiar la adquisicion de
activos productivos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
servirdn para incrementar la productividad, se lograra mayores beneficios

econdémicos para las sociedades.

Si las empresas decidieran acogerse a tal beneficio deberan determinar el
valor destinado a la reinversion y esto se lo hara mediante la aplicacién de una
formula, la misma que esta determinada en el Art. 51 de la Ley de Régimen

Tributario Interno.

Las empresas utilizan la planificacion financiera y los prondésticos de
balances como una herramienta de proyeccién para establecer obijetivos,
obteniendo una vision del futuro sobre la cual debe realizarse el respectivo

control.

Palabras claves: Reinversion, Utilidades, Planificacién, Impuesto a la Renta.
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ABSTRACT

Ecuador has sought ways to generate investment and increase productivity in
the country, in order to prevent capital flight and societies as a means to reduce
unemployment. The government has set certain benefits or tax incentives for
companies, which can be beneficiaries provided they comply with certain
requirements of the Taxation Act and its regulations, as well as the benefits

offered in the Organic Code of Production, Trade and Investment (Copci).

One of the tax benefits to which beneficiaries may be legally constituted
companies, is the reduction of ten percentage points in the payment of income
tax, are beneficiaries of this deduction as long as these decide to allocate a
percentage or the total of their earnings for reinvestment, it can finance the
purchase of productive assets or property related to research and technology
that serve to increase productivity, achieve greater economic benefits for

society.

If companies decide to request such benefit shall determine the amount
earmarked for reinvestment and this will by applying a formula, the same as is
given in Article 51 of the Internal Tax Regime Law.

Companies use financial planning and forecasting of balances as a
screening tool for setting goals, getting a vision of the future which should be

conducted on the respective control.

Keywords: Reinvestment, Utilities, Planning, Income Tax
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INTRODUCCION

Recordemos que la principal fuente de financiamiento de nuestro pais son
los tributos como: Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a la Renta, Impuestos
Reguladores, Impuesto a los Consumos Especiales e Impuesto a los
Automotores; razén por la cual en el afio de 1997 se creo el Servicio de Rentas
Internas (SRI), que es un ente encargado de la recaudacion de los mismos,
pero al Estado no solamente le importa la captacion de recursos econémicos,
sino también garantizar un crecimiento de la sociedad mercantil mediante
beneficios tributarios como la reinversion de utilidades para la adquisicion de
activos fijos productivos y tecnologia, de esta manera evitando la
descapitalizaciéon de las sociedades ya que cuando se repartian las utilidades a
los socios, estos generalmente realizaban inversiones extranjeras lo cual
genera una fuga de capitales. Es por ello que a partir del afio 2001 la
legislacion tributaria establecié un beneficio fiscal a través de la reinversion de
utilidades, el mismo que pueden beneficiarse Unicamente las SOCIEDADES
gue se encuentren reguladas por la Superintendencia de Compafias y que a la

vez hayan obtenido utilidades en el presente ejercicio fiscal.

Este beneficio tributario ha sido aprovechado por las empresas ya que al
aplicarlo les permite deducirse un porcentaje en el pago del Impuesto a la
Renta y a la vez incrementar sus recursos productivos a traves de la
adquisicién de maquinaria o recursos tecnoldgicos logrando de esta manera un
crecimiento de sus empresas sin la necesidad de que los socios realicen

nuevas aportaciones econémicas.

Para tener una perspectiva del efecto del incremento de utilidades retenidas
para financiar la adquisicion de activos, las empresas realizan primero una
proyeccién de sus ventas, luego proyectan sus balances y de esta manera
obtienen la cantidad necesaria para dicha reinversion, a todo este proceso se le
conoce como planeacién financiera. Para un mayor detalle de este tema hemos
propuesto desarrollar un caso practico en la empresa LITARG MODE CIA.
LTDA.

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 12
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El primer capitulo hace referencia a los antecedentes de la empresa en
general, mision, vision, giro del negocio, estructura de participacion, clientes y
proveedores, la estructura organizacional y los antecedente de afios anteriores

con respecto a la utilidad obtenida.

El segundo capitulo hace referencia a la fundamentacion teorica de
nuestro tema, en donde haremos una amplia explicacion de la inversion y
reinversion, el respectivo proceso al realizar el aumento de capital de las
compainiias limitadas, trataremos todo lo relacionado con el impuesto a la renta
para luego proceder a determinar la respectiva conciliacion tributaria, para
luego poder realizar la planificacion financiera y pronéstico de balances y

finalmente realizar el respectivo analisis econémico financiero.

El tercer capitulo hace referencia al ejercicio practico, que consista de un
andlisis mediante la respectiva planificacion financiera, luego procederemos a
elaborar los estados financieros proyectados para concluir con el prondstico del
balance general para el afio 2013. El mismo que sera aplicado en la empresa
Litarg Mode Cia. Ltda.

El cuarto capitulo hace referencia a conclusiones y recomendaciones, en

base a los resultados obtenidos.

Y finalmente bibliografia, anexos. En donde podremos encontrar todas las

bases en las cuales se sustenta nuestra tesina.

JESSICA CASTILLO
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CAPITULO |

1. ASPECTOS GENERALES

1.1 ANTECEDENTES Y GIRO DEL NEGOCIO

ANTECEDENTES

Denominacién: Litarg Mode Cia. Ltda.

LITARG MODE Cia. Ltda. Es una empresa familiar que fabrica calzado y
partes para el calzado. Inicia su actividad productiva en el afio 1972 y esta
ubicada en la ciudad de Gualaceo, tradicionalmente reconocida por la

elaboracion de zapatos.

Es una organizacibn con todas las particularidades de las empresas
familiares, pero con plena conciencia de las necesidades de equipos directivos
profesionales de alta calidad, con gran capacidad para readaptarse y
reorganizarse para aprovechar las oportunidades de negocios que nos permita

crecer.

Mantenemos una estrategia disefiada por su fundador que es desarrollada
bajo un modelo de tradicion emprendedora, considerado como un valor familiar
que permite que cada generacion desarrolle sus propias iniciativas. Objetivo
que hace que las nuevas generaciones piensen como emprendedores y

aprendan como se logra renovar y crecer a largo tiempo.

Conservamos el firme propdsito de vender nuestro producto en el exterior,
pero para conquistar el mercado externo se tiene que empezar vendiendo
dentro de casa, logrando antes, que todo el personal se comprometa con este

objetivo pero con conviccion.

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 15
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GIRO DEL NEGOCIO

Produccion y comercializacién de todo tipo de calzado para damas y partes
para el calzado, articulos de marroquineria, peleteria, prendas de vestir en

cuero y todo tipo de articulos de cuero en general.

Misién

Somos una empresa de fabricacion y comercializacibn en permanente
crecimiento. Producimos calzado, partes y complementos de calidad de
exportacion, utilizando tecnologia y talento humano calificado, para la
elaboracion de los productos y servicios. (Litargmode, péagina principal,

Recuperado el 13 de junio de 2013 en http://www.litargmode.com/)
Visién
Convertimos en un prestigioso grupo corporativo en el area de cuero y
calzado, con presencia en mercados internacionales, con marcas reconocidas
y generacion de confianza hacia los clientes, proveedores, accionistas y
colaboradores, aportando al desarrollo socioecondmico del pais.

Valores

e Honestidad

e Transparencia

e Dignidad

e Libertad de expresion
e Igualdad

e Lealtad

e Proteccién del medio ambiente
e Calidad

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 16
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Politicas

e Valorar el tiempo de nuestros clientes respondiendo de manera rapida y
precisa a sus pedidos.

e Reconocemos el valor de nuestros colaboradores respetando su
dignidad y reconociendo sus meéritos.

e Consideramos la importancia de nuestros proveedores y distribuidores,
por ello ofrecemos a todos las mismas oportunidades y una utilidad

justa.

Es nuestra obligacion fomentar en todo el personal la cultura de la

calidad y el servicio al cliente como un objetivo principal de la empresa.
Objetivos

e Elaborar nuestros productos con los mejores materiales nacionales e
importados, con una marca que identifica valores, estilos de vida,
tratando de darle una identidad y tecnologia con valor agregado propio,
enmarcado en la estructura humana, el equipo de trabajo, estilo de
trabajo, la creatividad y la innovacion, de tal manera que se pueda copiar
el producto pero no la organizacion.

e Vender nuestro producto en el exterior, logrando antes, que todo el
personal se comprometa con este objetivo pero con conviccion.

e Fomentar en todo el personal la cultura de la calidad y el servicio al
cliente.

e Reconocer los errores, generar utilidades, experimentar idea
innovadoras y las acciones necesarias que garanticen la permanencia
de la empresa.

e Lograr la satisfaccibn de los clientes, desarrollando un producto y
servicio que supero sus expectativas, mediante lo cual se obtengan
resultados economicos y financieros que nos permitan crecer
equilibradamente, ampliar la capacidad productiva y la generacion de

empleo; teniendo en cuenta los limites financieros sin perder el control,

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 17
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para garantizar rentabilidad duradera y un crecimiento sostenido. Como
resultado final tendremos un aumento den el valor de la organizacion y

el prestigio social.

1.2 ESTRUCTURA DE PARTICIPACION

LITARGMODE Cia. Ltda. Es una empresa familiar conformada de la

siguiente manera:

Gréafico 1.1

LITARG MODE CIA. LTDA.

6%

M Sr. Benjamin Lituma
M Sra. Marlene Lituma
M Sra. Ximena Lituma
M Sra. Cristina Lituma
B Sr. Eugenio Lituma
M Sr. Fernando Lituma
W Sra. Mirian Lituma
i Sra. Beatriz Lituma

Sr. Pedro Lituma

1.3 CLIENTES Y PROVEEDORES

Clientes

La empresa actualmente comercializa sus productos con: Etafashion,

Quicentro Shopping Sur y Norte, San Luis, Calzado Damita y Megamaxi.

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 18
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Proveedores

La empresa compra sus materiales en el mercado nacional en la ciudad de

Ambato, pero su mayor proveedor se encuentra en el pais de Brasil.

1.4 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Grafico 1.2

Junta General de
Accionistas

Gerente General

Presidente

Finanzas Produccion l Compras
Disefio l Bodega Ventas

Gerente general: Ing. Lino Anguisaca

Comercializacion

Contabilidad

Presidente: Sr. Benjamin Lituma
Finanzas: Marlene Lituma
Contabilidad: Jenny Jarama
Produccién: Pedro Campoverde

JESSICA CASTILLO
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Disefo: Cristina Lituma

Compras: Eugenio Lituma

Bodega: Andrea Cambizaca

Comercializacion: Ximena Lituma, Israel Andrade, y Maria Eugenia

Ventas: Felipe Guillén

1.5 IMPUESTO A LA RENTA Y LA UTILIDAD DE LA COMPANIA DE ANOS

ANTERIORES

A continuacion expondremos el impuesto a la renta pagado por la compafiia

en los afos 2010, 2011 y 2012 para tener como fuente de referencia para la

proyeccion del impuesto a la renta a pagar para el afio 2013.

Tabla 1.1
Impuesto A La Renta Con Reinversion De Utilidades
_ Tarifa del Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012
impuesto a la
renta 25% Total 24% Total 23% Total
Utilidad  Antes
De Impuestos 210485,26 130880,71 377747,97
Utilidad
Aplicable
P/Impuestos 217652,06 149939,21 376475,89
Utilidad A
Reinvertir 80000,00| 12000,00|80000,00| 11200,00|200000,00| 26000,00
Diferencia |137652,06| 34413,02|69939,20| 16785,41|176475,90| 40589,46
Impuesto A La
Renta 46413,02 27985,41 66589,46
Utilidad Liquida 164072,25 102895,30 311158,51
Reserva Legal 8203,61 5144,76 15557,93
Utilidad Neta 155868,63 97750,53 295600,59

Tomares como ejemplo el afio 2011. En la tabla 1.1 podemos observar que
en el afo 2011 la tarifa del impuesto a la renta es del 24%. La compafia ha
hecho el célculo del impuesto a la renta primero sobre la base de la utilidad

reinvertida la tarifa de 14% vy la diferencia la tarifa general. En el afio 2011 lo

JESSICA CASTILLO
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que se pago por impuesto a la renta es 27.985,41 lo cual representa en el

promedio de la tarifa del impuesto a la renta del 19%.

Tabla 1.2
Tarifa del Promedio de la tarifa
Ao Impuesto con lareinversion. Diferencia
2010 25% 21% 4%
2011 24% 19% 5%
2012 23% 18% 5%
19%= 27.985,41
°7149.939,21

Si la compafiia no hubiera reinvertido sus utilidades el calculo del impuesto

a la renta seria el siguiente:

Tabla 1.3
Impuesto A La Renta Sin La Inversion De Utilidades.
Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012

Calculo del
Impuesto a larenta
Utiidad Antes De 210485,26 130880,71 377747,97
Impuestos
Utilidad Aplicable 217652,06 149939,21 376475,89
P/Impuestos
Impuesto A La | 25% 54413,02 24% 35985,41 23% 86589,45
Renta

Utilidad Liquida 156072,25 94895,30 291158,52

Reserva Legal 8203,61 5144,76 15557,93
Utilidad Neta 147868,63 89750,53 275600,59

JESSICA CASTILLO
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Grafico 1.3
350.000,00
300.000.00 =4=Jtilidad neta con reinversion
' / de utilidades
250.000,00 // == Utilidad neta sin reinversion
200.000,00 w de utilidades
/// Impuesto a la renta con
150.000,00 \ / reinversion de utilidades
100.000,00 j = |mpuesto a la renta sin
/< reinversion de utilidades
>0.000,00 —f==Reinversion
0,00

2010 2011 2012

En el afio 2011 la utilidad neta realizando la reinversibn es mayor
(97.750,53) que la utilidad neta sin realizar la reinversion (89.750,53) en
8.000,00. Y al contrario el impuesto a la renta es menor realizando la inversién
(27.985,41) que sin realizarla (35.985,41). Teniendo un efecto positivo para los
empresarios que desean pagar menos impuestos con el beneficio de la

reinversion de utilidades, lo cual les permite incrementar sus activos.

Tabla 1.4
Utilidad Neta Con Utilidad Neta Sin
Reinversién De Reinversion De
Afo Utilidades Utilidades Diferencia | Reinversion
2010 155868,63 147868,63 8000,00 80000,00
2011 97750,53 89750,53 8000,00 80000,00
2012 295600,59 275600,59| 20000,00| 200000,00

Como podemos observar en la tabla 1.4 la empresa Litarg Mode obtiene un

gran beneficio al utilizar la reinversion de utilidades, ya que su utilidad neta

incrementa.
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Tabla 1.5
Impuesto A La Impuesto A La
Renta Con Renta Sin

Reinversion De Reinversion De
Afo Utilidades Utilidades Diferencia | Reinversion
2010 46413,02 54413,02 -8000,00 80000,00
2011 27985,41 35985,41 -8000,00 80000,00
2012 66589,46 86589,45| -20000,00| 200000,00

Como podemos observar en la tabla 1.5 la empresa Litarg Mode al hacer

uso de la reinversion de utilidades obtiene un menor valor a pagar por concepto

de impuesto a la renta.

Con el monto destinado a la reinversion la compafiia adquiri6 maquinaria e

invirtié en software y todo lo relacionado con tecnologia. Tal como podemos ver

en la siguiente tabla:

Tabla 1.6

Afno 2010 Afo 2011 Afo 2012 |Diferencia
Maquinaria y Equipo 273605,73| 440910,97| 495220,78
Diferencia AAo Anterior - 167305,24| 54309,81|221615,05
Equipo De Computacion 15972,20 36477,27| 55866,44
Diferencia Aflo Anterior - 20505,07 19389,17| 39894,24
Total Diferencia 187810,31 73698,98 | 261509,29

La compafia en el afio 2010 y 2011 a reinvertido 160.000,00. En maquinaria

y equipo ha reinvertido 167.305,24 en Equipos de computacion y tecnologia

20.505,07 sumando estos tres rubros obtenemos un total de 187.810,31 mayor

a los 160.000,00 de reinversion inicial.
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CAPITULO Il

2. FUNDAMENTACION TEORICA

En este capitulo trataremos sobre algunos temas claves relacionados con el
impuesto a la renta, el porqué de su inclusion y la importancia de los mismos al

momento de determinar el valor a reinvertir en el capitulo siguiente.

Para poder hablar de reinversion primeramente es necesario partir de lo
mas esencial por eso haremos una pequeiia explicacion de lo que es inversion,
luego procederemos a explicar en forma mas detallada en qué consiste la
reinversion, quienes pueden beneficiarse en materia tributaria con la inversion,
condiciones del beneficios y finalmente una formula poder determinar el valor a

reinvertir.

Al reinvertir parte de las utilidades obtenidas en una empresa, se obtienen
ciertos beneficios tributarios para poder hacer uso de dichos beneficios es
indispensable determinar el valor a reinvertir, razén por la cual es necesario
conocer todo el procedimiento que implica al determinar el impuesto a la renta,
ya que de acuerdo a este y a la aplicacion de la formula establecida en la Ley
se dispondra del monto maximo que se puede reinvertir, por eso hemos visto
necesario hablar del impuesto a la renta y de todo su proceso hasta determinar
el valor a pagar. Recordemos que se paga el impuesto a la renta por la
obtencion de ganancias, es decir grava a la diferencia entre los ingresos y los
costos 0 gastos necesarios para generar dicha ganancia.

Una vez determinado el valor que las empresas pueden reinvertir es
necesario realizar ciertos procedimientos, como el de incrementar el capital, lo
cual se hace a través de ciertos procesos y mediante la Superintendencia de
Compaiias. Los mismos que trataremos mas a fondo en el desarrollo de

nuestro trabajo.
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Al mismo tiempo una vez calculado la base imponible es necesario elaborar
una conciliacion tributaria, la cual nos permite depurar de una mejor manera el
valor a pagar, ya que al realizar dicha conciliacion se contabilizan aquellos
rubros que no fueron tomados desde el inicio, con la conciliacion tributaria
obtenernos el impuesto a pagar, por eso es tan importante la inclusion de la

misma en nuestro tema.

El tema sobre la planificacién financiera y prondstico de balances es parte
esencial de nuestro analisis ya que en este se podran observar de una manera

mas detallada las consecuencias de dicha reinversion en el impuesto a la renta.

2.1 INVERSION Y REINVERSION

Inversién

Inversion es colocar un capital ya sea en bienes o dinero para obtener una

ganancia en el futuro.

“En general, invertir es renunciar a unas satisfacciones inmediatas y ciertas
a cambio de unas expectativas, es decir, de unas esperanzas de beneficios
futuros.” (Google, pagina principal, Recuperado el 13 de junio de 2013 en

http://books.google.com.ec/)

La inversidbn es todo desembolso de recursos financieros para adquirir
bienes de produccion y que la empresa utiliza durante varios ciclos econémicos

para cumplir con sus objetivos.
En el proceso de inversién podemos establecer dos flujos:

» Flujo real, representado por una entrada en la empresa de bienes reales,
que aplicados al proceso productivo de la empresa, producirdn una
salida de bienes al mercado.

» El flujo financiero, representado por la salida de bienes financieros que
genera la adquisicion del objeto de la inversion y por la entrada de
bienes financieros generada por la venta al mercado de los bienes
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producidos. (Google, péagina principal, Recuperado el 13 de junio de

2013 en http://books.google.com.ec/)

Una inversion productiva es un flujo de recursos orientados a producir
bienes y servicios o ampliar la capacidad productiva, este tipo de inversion

genera fuentes de trabajo en la sociedad.
Quienes pueden invertir:

+ Persona natural no obligada a llevar contabilidad que tenga capacidad
legal.

% Persona natural obligada a llevar contabilidad.

< EIl Estado.

% Los profesionales.

% Las sucesiones indivisas.

% Sociedades extranjeras.

% Sociedades nacionales:
e La compafiia en nombre colectivo.
e La compafiia en comandita simple y dividida por acciones.
e La compafia de responsabilidad limitada.

e La compafiia an6nima.

La inversion esta constituida por el desembolso de gasto o costo para
generar ingresos, cuya expectativa positiva dice que los ingresos deben ser
mayores a los gastos, de la diferencia que se genera es objeto del impuesto a

la renta.
Reinversién

“‘Reinversion es invertir los beneficios obtenidos de una inversion previa en
el mismo negocio”. (Wordreference, pagina principal, Recuperado el 13 de junio

de 2013 en http://www.wordreference.com/definicion/reinvertir.)

La reinversion significa que parte de los beneficios obtenidos por una
empresa no se reparte, sino que se destina a la adquisicion de nuevos activos.

Cuando las sociedades reinvierten se estan autofinanciando, pues expanden
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su capital sin recurrir al crédito o financiamiento externo. También la reinversion

puede ayudar a reducir la parte de financiamiento.

Fines de los tributos.- Los tributos, ademas de ser medios para recaudar
ingresos publicos, servirAn como instrumento de politica econdmica general,
estimulando la inversion, la reinversion, el ahorro y su destino hacia los fines
productivos y de desarrollo nacional. (SRI, pagina principal, Recuperado el 13
de junio de 2013 en http://www.sri.gob.ec/)

El Estado cumpliendo con los fines antes mencionados emite leyes
tributarias a modo de incentivos para transformar la matriz productiva,
democratizar el acceso a los factores de produccion, fomentar la produccion

nacional y generar trabajo y empleo.
Ejemplo:

Las sociedades en el Ecuador que reinviertan sus utilidades podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta.

El objetivo de la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para adquirir
maquinaria o adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia

es:

v" Mejorar la productividad.
v' Generar diversificacién productiva.

v Incrementar el empleo de empleo

PRIMERA CONDICION: Las sociedades deberan destinar el valor de la

reinversion exclusivamente a la:

a) Adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipoS nuevos, que se

relacionen directamente con su actividad productiva:

Si la reinversién se destine a la adquisicidon de maquinaria y equipo nuevo,
el activo de la compafiia debe tener como fin el formar parte de su proceso

productivo. Ademas debera obtener un informe emitido por técnicos
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especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta

con el contribuyente para, mismo que debera contener lo siguiente:
Maquinarias 0 equipos nuevos:

Descripcion del bien.

Ao de fabricacion.

Fecha y valor de adquisicion.
Nombre del proveedor.

o r w N e

Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en
uso al menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicibn con
referencia a la factura o contrato. En caso contrario, se procedera a la
reliquidacion del impuesto a la renta, correspondiente al ejercicio fiscal en el

que se aplico la reduccion.
b) Adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia:
Se consideran bienes relacionados con investigacion y tecnologia a:

e Aquellos adquiridos por la sociedad con el fin de descubrir nuevos
conocimientos o mejorar el conocimiento cientifico y tecnoldgico
actualmente existente.

e La aplicacion de resultados de todo tipo de conocimiento cientifico para
la fabricaciéon de nuevos materiales o productos o para el disefio de
nuevos procesos de produccidn o servicios 0 mejoras sustanciales de
los ya existentes.

e La adquisicion de ordenadores o programas de ordenador, existentes en
el mercado o desarrollados a pedido del contribuyente.

e La adquisicion de mejoras, actualizaciones o0 adaptaciones de

programas de ordenador.

Aqui también la sociedad debera obtener un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral con la compaiiia,

mismo que debera contener lo siguiente:
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e Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado.

e Fechay valor de adquisicion.

e Nombre del proveedor.

e Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

e Andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e, incrementen el

empleo.

SEGUNDA CONDICION: En cualquier caso deberan obligatoriamente
efectuar el correspondiente aumento de capital por el valor de las utilidades
reinvertidas. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
Si en lo posterior la sociedad redujere el capital se debera reliquidar el

impuesto correspondiente.

2.2 AUMENTO DE CAPITAL DE LAS COMPANIAS LIMITADAS

Una compaiiia limitada se constituye con un capital minimo de 400,00. El
capital pagado al constituir o al hacer un aumento de capital minimo es el 50%
y el saldo en un afio plazo. El capital esta dividido en participaciones, para la
transferencia de la misma se requiere el consentimiento unanime de los

socios, la cual se hara formal a través de escritura publica.

No se puede disminuir el capital para devolver el mismo a los socios, el
namero de socios minimo son 3y maximo 15. No pueden ser socios de una
compafiia los bancos, las compafias de seguro, las compafiias anénimas

extranjeras, las corporaciones eclesiasticas, los religiosos.

Para realizar el aumento de capital las comparfiias deben tener los estados
financieros aprobados por la junta general ordinaria de socios. Se puede pedir
una convocatoria a junta con un nimero de socios que representen el 10% del

capital. La convocatoria a junta de socios puede hacerse mediante
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comunicacion escrita dirigida a cada socio o por prensa o cualquier otro

mecanismo segun lo disponga el estatuto.
Las sociedades deben tramitar para el respectivo aumento lo siguiente:

% Acta de junta general (resolucion de aumento, forma de pago y reforma
de estatuto).

+ Una minuta, que es formulada por un abogado.

% La escritura publica, presentada ante un notario.

% La aprobacion de la superintendencia de compafias.

% Publicacién mediante la prensa con un extracto de la escritura, ordenado
por la superintendencia de compafiias.

% Sacar copias de la escritura publica y estas se proceden a registrar en el

registro mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo.
El valor méximo a reinvertir:

El reglamento para la aplicacion de la ley de régimen tributario interno
(RLRTI) en su Art. 51 autoriza la utilizacion de una férmula que se aplicara
para obtener el valor maximo, el resultado ser4 reconocido por la
administracion tributaria para efectos de la reduccion de la tarifa impositiva,

como consecuencia de la reinversion, la formula es la siguiente:

Monto maximo a reinvertir

[(1 — %RL) = UE] — {[%IR0 — (%IRO0 * %RL)] * BI}
1— (%IR0 — %IR1) + [(%IR0 — %IR1) * %RL]

Dénde:

- % RL= Porcentaje reserva legal.

- UE: Utilidad efectiva.

- % IRO: Tarifa original de impuesto a la renta.

- %IR1: Tarifa reducida de impuesto a la renta.

- Bl: Base imponible calculada de conformidad con las
disposiciones de la ley y éste reglamento.
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La reserva legal del 0%, 5% segun corresponda. Ejemplo: Los fondos de
reserva en las compafias limitadas es el 5% de las utilidades anuales hasta
completar el 20% de capital, esto segun lo expresa la Ley de Compafiias en su
Art. 109.

Las reservas representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley,
por los estatutos, acuerdos de los socios para propdsitos especificos de
conservacion econémica. Como su nombre lo indica son reservas que la
empresa provee para ciertas necesidades economicas urgentes y asi no poner

en peligro a la empresa.

La utilidad efectiva resulta de la utilidad contable, a la cual se disminuira el
monto de la participacion a los trabajadores.

Segun el Art. 51 de la RLORTI el calculo del impuesto a la renta se

efectia sumando los siguientes rubros:

1. Sobre el valor que efectivamente se reinvierta, aplicara la tarifa del
impuesto a la renta prevista para sociedades menos diez puntos
porcentuales, siempre que el valor reinvertido no supere el valor maximo
calculado de acuerdo a la férmula anterior.

2. A la diferencia entre la base imponible del impuesto a la renta y el valor
efectivamente reinvertido, se aplicara la tarifa correspondiente para

sociedades.

La suma de los valores detallados en los literales anteriores dara como

resultado el impuesto a la renta causado total.

2.3 IMPUESTO A LA RENTA

Al ser la reinversion de utilidades nuestro tema principal en el desarrollo de
esta tesis es necesario realizar una breve introduccion sobre el impuesto a la
renta ya que por medio de este impuesto se da la reinversiébn, como
mencionamos anteriormente la reinversidbn no es mas que un incentivo para

gue las empresas paguen un porcentaje menor de impuesto a la renta.
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Hemos creido conveniente realizar una introduccion sobre el impuesto a la
renta ya que este nos sirve para proceder a realizar la respectiva conciliacion
tributaria (la misma que trataremos mas a fondo en el desarrollo de este
trabajo) en donde determinamos la base imponible del impuesto a la renta y su

respectiva utilidad efectiva.
Impuesto a la Renta

El Estado establece el impuesto a la renta global, lo que da lo mismo decir
un impuesto a la totalidad de ingresos de fuente ecuatoriana y extranjera
obtenidos a titulo gratuito u oneroso, provenientes del trabajo y capital,

consistentes en dinero, especies 0 servicios.

El impuesto a la renta es un tributo exigido por el Estado (sujeto activo) a los
diferentes agentes econdmicos (sujeto pasivo) que obtengan ingresos

gravados, sean estos:

e Personas naturales (ecuatoriano, extranjero)
e Las sucesiones indivisas.

e Las sociedades nacionales o extranjeras.

Sujeto Activo.- Es el ente acreedor de los tributos, es decir, el Estado es
quien por su poder de imperio exige el pago de los tributos a los
contribuyentes.

El impuesto a la renta asi como los demas impuestos lo administrara el
Estado a través del Servicio de Rentas Internas (SRI), que es una entidad

recaudadora.

Sujeto Pasivo.- Es sobre quien recae la obligacion tributaria, es decir, es quien

segun mandato legal esta obligado al pago los tributos.

Segun el Art. 4 de la LRTI. Son sujetos pasivos del impuesto a la renta las
personas naturales, las sucesiones indivisas y las sociedades, nacionales o
extranjeras, domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos gravados de

conformidad con las disposiciones de esta ley.
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Recibe la carga el sujeto pasivo del impuesto a la renta, siendo imposible
trasladarlo a una tercera persona. Grava de acuerdo a su capacidad economica
por ese motivo es un impuesto directo, ya que afecta al ingreso econdmico de

las personas naturales, sociedades nacionales o extranjeras.

El impuesto a la renta directo y progresivo, es utilizado por la politica
fiscal para estimular el empleo, la produccion de bienes, servicios y conductas

ecologicas responsables.
Ingresos gravados y exentos

En el diccionario de Derecho Usual, se define a Renta como ingreso regular
que produce un trabajo, una propina u otro derecho, una inversion, dinero o

privilegio, utilidad, fruto, rendimiento o provecho de una cosa.
Se consideraran ingresos, los que perciban:

e Por actividades laborales, profesionales, comerciales, industriales,
agropecuarias, mineras, de servicios y otras de caracter economico
realizadas en el Ecuador. Salvo los ingresos percibidos por personas
naturales no residentes en el pais por servicios ocasionales, en un
tiempo no mayor a 6 meses, pagados por sociedades extranjeras sin
cargo al gasto en el Ecuador.

e Por actividades desarrolladas en el Exterior pagadas por domiciliados
en el Ecuador.

e Por utilidades de la enajenacién de bienes muebles o inmuebles,
acciones y participaciones en el pais. EI ingreso exento es aquella
utilidad de la enajenacién que no correspondan al giro del negocio, no
se consideraran como renta gravada.

e Los beneficios o regalias, provenientes de los derechos de autor asi
como los de propiedad industrial.

e Las utilidades y dividendos, calculados después del pago a la renta,
distribuidos por sociedades constituidas o establecidas en el pais a favor
solo de personas naturales. Es ingreso no gravado las utilidades o

dividendos a favor de otras sociedades.
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e Los provenientes de las exportaciones.

e Los intereses y demas rendimientos financieros pagados por personas
naturales, sociedades, entidades del sector publico. Con exencién de los
siguientes interés primero: percibidos por personas naturales por sus
depodsitos de ahorro a la vista, segundo: por intereses de depoésitos a
plazo fijo emitidos a un plazo de un afio 0 mas y tercero: los intereses
por concepto de préstamos cobrados por la sociedad para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora.

e Cualquier otro ingreso que perciban las sociedades y las personas
naturales nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. Exento los
siguientes ingresos:

o Los que perciban por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

o Los obtenidos por discapacitados.

o Los percibidos por personas mayores de sesenta y cinco afos.

o Las indemnizaciones que se perciban por seguro.

o La Compensacion Econémica para el salario digno.

o Los ingresos percibidos por las organizaciones previstas en la Ley
de Economia Popular y Solidaria siempre y cuando las utilidades
obtenidas sean reinvertidas en la propia organizacion.

o Los excedentes percibidos por los miembros de las
organizaciones previstas en la Ley de Economia Popular y
Solidaria.

o Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del

Caodigo de la Produccion.

Las rentas obtenidas en el exterior por una persona natural o sociedad
residente en el Ecuador que haya sido sometida a imposicién en otro pais se
consideraran como ingresos exentos. Los ingresos exentos se registraran con

esa denominacion en la contabilidad.
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Para el célculo del impuesto a la renta observaremos los ingresos percibidos
y descontaremos los costos y gastos incurridos para obtener, conservar o

mejorar dichas rentas durante un afo.
Depuracion de los ingresos

Son deducibles todos los costos y gastos necesarios en el ejercicio
impositivo, vinculados con la actividad econdmica, efectuados con el propésito
de obtener, mantener y mejorar rentas gravadas para determinar la base

imponible.
Ejemplo:

Los costos y gastos imputables al ingreso, que se encuentren
debidamente sustentados.

e Los costos y gastos de produccién o de fabricacion.

e Las devoluciones o descuentos comerciales.

e El costo neto de las mercaderias o servicios adquiridos.

e Los gastos generales, entendiéndose por tales los de

administracion y los de ventas.

Los gastos y costos financieros.

Las deducciones permiten restar de los ingresos gravados los costos y
gastos en los que se haya incurrido para generar esta renta. Aquellos que no
cumple con el reglamento seran tratados como gastos no deducibles.

Gastos no deducibles

Se consideran gastos no deducibles aquellos que a pesar de constar en la
contabilidad del contribuyente no contribuyan a obtener, mantener o mejorar

ingresos gravados dentro del afio. Los gastos no deducibles son los siguientes:

1. Los que se respalden en comprobantes de venta emitidos por empresas
inexistentes, fantasmas o supuestas.
2. Los que no se encuentren debidamente sustentados en comprobantes

de venta.
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3. Para que el costo o gasto superior a los 5.000,00 sea deducible a mas
del comprobante de venta respectivo, se requiere la utilizacion de
cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través
de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito y
cheques.

4. No seran deducibles los intereses en la parte que exceda de las tasas
autorizadas por el Banco Central del Ecuador, asi como tampoco los
intereses y costos financieros de los créditos externos no registrados en
el mismo.

5. No seran deducibles las cuotas por arrendamiento mercantil cuando la
transaccion tenga lugar sobre bienes que hayan sido propiedad del
mismo sujeto pasivo.

6. Las multas por infracciones, recargos e intereses por mora tributaria o
por obligaciones con el instituto de seguridad social y multas impuestas

por autoridad publica.

~

Los gastos de viaje y estadia superiores al exceder 3% del ingreso

gravado.

8. Las remuneraciones en general y los beneficios sociales en un
determinado ejercicio econémico, sobre la cual el contribuyente no haya
cumplido con sus obligaciones legales para con el seguro social
obligatorio.

9. No seran deducibles las provisiones realizadas por los créditos que
exceda del 1% anual sobre los créditos, sin que la provision acumulada
sobrepase del 10% de la cartera total.

10.Las erogaciones en especie 0 servicios a favor de directivos,
funcionarios, empleados y trabajadores, que no se haya efectuado la
respectiva retencion en la fuente sobre la totalidad de estas erogaciones.

11.ElI monto superior a 35.000,00 a la fecha de adquisicion un del vehiculo,
no aplicara deducibilidad.

12.Los gastos siempre que se haya efectuado su respectiva retencion en la

fuente sobre la totalidad de las erogaciones.
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13.No seran deducible las pérdidas generadas por la transferencia
ocasional de inmuebles, acciones o participaciones.

14.No podra deducirse el propio impuesto a la renta.

15.La depreciacion de los activos fijos en los montos que sobrepase el

porcentaje permitido por la ley.
Deducciones adicionales

Analizados aquellos gastos deducibles del ingreso y aquellos que no los
son, ahora analizaremos otros gastos adicionales que podremos disminuir de la

renta global para el célculo del impuesto a la renta.

% Sera deducible la compensacion econdémica para alcanzar el salario
digno que se pague a los trabajadores.

+« Incremento neto de empleados.

Se deduciréd el 100% adicional a los ingresos por el incremento neto de
empleo, debido a la contratacion de trabajadores directos.

Gasto de ndmina. Remuneraciones y beneficios de ley percibidos por los

trabajadores en un periodo dado.

Los siguientes rubros:

e Los sueldos.

e Salarios y salarios.

e Beneficios sociales.

e Participacién de los trabajadores en las utilidades.

e Bonificaciones legales.

e Otras erogaciones impuestas por el Cédigo de Trabajo.
e Aportes al seguro social obligatorio.

e Asistencia médica, sanitaria, escolar, cultural.

e Capacitacion, entrenamiento profesional y de mano de obra.
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Seran deducibles por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan
los gastos, siempre que se hayan mantenido a los trabajadores seis meses

consecutivos o mas, dentro del respectivo ejercicio.
Conceptos segun referencia del Art. 46 del RLRTI.

Empleados nuevos: Empleados contratados directamente que no hayan
estado en relacion de dependencia con el mismo empleador, con sus parientes
dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad o con sus
partes relacionadas, en los tres afios anteriores y que hayan estado en relacion
de dependencia por seis meses consecutivos 0 mas, dentro del respectivo

ejercicio.

Incremento neto de empleos: Diferencia entre el nimero de empleados

nuevos y el numero de empleados que han salido de la empresa.

Valor promedio de remuneraciones y beneficios de ley.- Es igual a la
sumatoria de las remuneraciones y beneficios de ley sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social pagados a los empleados nuevos,

dividido para el nimero de empleados nuevos.
Valor a deducir para el caso de empleos nuevos.

Es el resultado de multiplicar el incremento neto de empleos por el valor
promedio de remuneraciones y beneficios de ley de los empleados que han
sido contratados, siempre y cuando el valor total por concepto de gasto de
némina del ejercicio actual menos el valor del gasto de némina del ejercicio
anterior sea mayor que cero, producto del gasto de némina por empleos
nuevos; no se considerara para este calculo los montos que correspondan a

ajustes salariales de empleados que no sean nuevos.

Para una mayor comprension de esto, revisemos el siguiente ejemplo:
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Tabla 2.1

NOMBRE
EMPLEADO

Empleado 117
Empleado 118
Empleado 119
Empleado 120
Empleado 121
TOTAL

Total califica

Tabla 2.2

AVISO DE
ENTRADA

1 de febrero
5 abril

14 de agosto
4 mayo

1 junio

5 Empleados
3 Empleados

NOMBRE
EMPLEADO

Empleado 110

Total empleado

incremento

BASE Relacion de dependencia con

GRAVADA el mismo empleador o de sus

IESS partes relacionadas en los

13.200,00
12.100,00

5.300,00
11.005,00

6.780,00
48.385,00
36.305,00

AVISO DE SALIDA

1 de diciembre

tres afos anteriores
No
No
No
No
Si

BASE GRAVADA
IESS
12.000,00

2 empleados (3 entra - 1

sale)

Empleados nuevos: 3 empleados

Incremento neto de empleos: 3 -1 = 2 empleados

Valor promedio de remuneraciones y beneficios de ley:

Valor promedio=

13.200,00 +12.100,00+11.005,00

3

=12.101,67

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA

39



i % UNIVERSIDAD DE CUENCA

Valor a deducir para el caso de empleos nuevos:
2x12.101,67 = 24.203,34

Las deducciones que correspondan a pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad dependientes

se deduciran el 150%.
No sera aplicable:

c) En el caso de contratacidon de trabajadores que hayan sido dependientes
del mismo empleador.

d) En la contratacibn de parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad o de partes relacionadas del
empleador en los tres afos anteriores.

e) Si una empresa cuenta con numero de empleados de 25
obligatoriamente deber4 contar con al menos una persona con

discapacidad.

El valor a deducir para el caso de pagos a trabajadores discapacitados o
que tengan cényuge o hijos con discapacidad, corresponde al resultado de
multiplicar el valor de las remuneraciones y beneficios sociales de estos
trabajadores sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por el 150%. Este beneficio sera aplicable para el caso de trabajadores
discapacitados existentes y nuevos, durante el tiempo que dure la relacién
laboral. (Art. 10 de la LRTI)

Para una mayor comprension de esto, revisemos el siguiente ejemplo:
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Tabla 2.3
NOMBRE DEL EMPLEADO BASE GRAVADA AVISO DE
DISCAPACITADO ENTRADA
Empleado 122 $ 4.800,00 01 de agosto
Empleado 123 $ 5.200,00 01 de julio

NOMBRE TRABAJADOR CON
CONYUGE O HIJOS CON
DISCAPACIDAD DEPENDIENTES

Empleado 124 $ 1.500,00 01 de diciembre
TOTAL DEDUCCION $ 11.500,00

150% = 11.500 X 1.5 =17.250,00
% La Adquisicion de maquinaria
En la adquisicion de maquinaria equipos y tecnologias destinadas a:

» La implementacion de mecanismos de produccion mas limpia.

» Mecanismos de generacion de energia de fuente renovable (solar,
eolica o similares).

» La reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva, y a la

reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

La depreciacién y amortizacion que no supere un valor equivalente al 5% de
los ingresos totales, se deduciran con el 100% adicional, siempre que: Tales
adquisiciones no sean necesarias para cumplir con lo dispuesto por la

autoridad ambiental.
« Otros gastos deducibles

Durante el plazo de 5 afios, las medianas empresas, tendran derecho a la

deduccién del 100% adicional de los gastos incurridos en los siguientes rubros:

» Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, que mejore la productividad, y que no supere el 1% de los
gastos por conceptos de sueldos y salarios del afio en que se aplique

el beneficio.
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» Gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a
mercados internacionales, tales como ruedas de negocios, participacion
en ferias internacionales, y no supere el 50% del valor total de los
costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

» Se restarad el 100% adicional de la depreciacion y amortizaciéon que
correspondan a gastos destinados a la implementacion de
mecanismos de generacion de energia de fuente renovable (solar,
eodlica o similares) en total, este gasto adicional no podra superar el
limite equivalente al 5% de los ingresos totales. Este incentivo no
constituye depreciacion acelerada.

» Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes
actividades:

o Asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y
analisis de mercado y competitividad.

o Asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de servicios
profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de disefio de empaques, de
desarrollo de software especializado y otros servicios de
desarrollo empresarial que seran especificados en el reglamento

de esta ley, y que el beneficio no superen el 1% de las ventas.

Para determinar el tipo de empresa hay que tener en cuenta lo siguiente:

Tabla 2.4
VARIABLES MICRO PEQUENA MEDIANA GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS
Personal ocupado Dela9 De 10 a 49 De 50 a 199 Mayor o igual a 200
Valor bruto Menor o igual De 100,001 a @ De 1,000,001 a Mayor a 5,000,000
ventas anuales A $100,000 1,000,000 5,000,000
Monto de activos Hasta $100,000 = De 100,001 a De 750,001 a Mayor o igual
750,000 3,999,999 A 4,000,000
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Tarifa del impuesto a larenta

El célculo del impuesto a la renta se lo hara de acuerdo un porcentaje fijado
por la ley de régimen tributario interno, su reglamento y otras leyes de materia

tributaria.

La reduccidn de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se

aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

e Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.

e Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.

e A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva ser& del
22%.

Fecha de la declaracion del impuesto a la renta.

Tanto las personas naturales como las sociedades deberan presentar la
declaracion del impuesto a la renta de forma anual, en los lugares y fechas
determinadas por el reglamento. Las fechas establecidas para presentar la
correspondiente declaraciéon varian de acuerdo al noveno digito de la cédula o
RUC.

Tabla 2.5:

9° DIGITO PERNONAS SOCIEDADES
NATURALES

10 de marzo 10 de abril
12 de marzo 12 de abril
14 de marzo 14 de abril
16 de marzo 16 de abril
18 de marzo 18 de abril
20 de marzo 20 de abril
22 de marzo 22 de abril
24 de marzo 24 de abril
26 de marzo 26 de abril

O© 00 N O O h WOWDN P
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2.4 CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacion tributaria consiste en realizar ciertos ajustes de rubros no
contabilizados por la empresa al momento de determinar la base imponible,
estos rubros pueden ser: ingresos exentos, gastos deducibles y no deducibles.
Una vez contabilizados dichos rubros se establecera la base imponible sobre la
cual se aplicara la tarifa para el pago del impuesto a la renta. Ref. Art. 46 del
RLRTI.

A continuacién presentamos un detalle de los posibles rubros a contabilizar
para de esta manera obtener la base imponible sobre la cual se aplicara la
tarifa del impuesto a la renta:

Utilidad contable

-15% Participacion Laboral

-100% Dividendos percibidos exentos

-100% Otros ingresos exentos 0 no gravados

+15% Participacion trabajadores a ingresos exentos
-100% Otras rentas COPCI

+Gastos no deducibles

-Amortizacién de pérdidas de afios anteriores
-Deduccién por incremento neto de empleados
-Deduccion por trabajadores con discapacidad
+Ajustes por precios de transferencia

-Otras deducciones

=Utilidad gravable

Tarifa impositiva del impuesto a la renta (22%)
=Impuesto a la renta causado

-Anticipos

-Credito tributario por anticipo, ISD y espectaculos publicos
-Retenciones

=Impuesto a larenta a pagar o diferencia a favor
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Revisamos el concepto de inversion, analizamos la reinversion de utilidades
como un incentivo tributario, luego explicamos el impuesto a la renta y todo lo
relacionado con este tributo como por ejemplo el sujeto activo, sujeto pasivo,
rubros que conforman la renta gravada y exenta, los gastos deducibles y no
deducible, gastos adicionales deducibles de la renta, la tarifa del impuesto y su
fecha de pago. Todo lo visto sirve como instrumento para poder planificar
hacia un futuro, dando los pardmetros con los cuales podemos realizar una

planificacion financiera y los respectivos pronosticos de balance.

2.5PLANEACION FINANCIERA Y PRONOSTICO DE BALANCES

Planeacion financiera

Para que una empresa este administrada correctamente, hoy en dia sus
administradores se basan en la planeacion financiera, la cual consiste en
elaborar lo siguiente:

1. Un prondstico de sus ventas.

2. Determinar los activos necesarios para lograr dichas ventas.

3. Tomar decisiones sobre cémo financiar la adquisicion de los activos

requeridos.

Una vez concluido dicho proceso, se procedera a realizar el estado de

resultados y balance general proyectados.

A partir de los estados financieros pronosticados a los administradores les
preocupa ciertos detalles como: que tan realistas son los resultados, como
conseguir dichos resultados y el impacto que esto generara en los prondsticos.

Proyeccién de las ventas, ingresos y activos basada en estrategias
alternativas de produccion y comercializacién, asi como en la determinacién de
los recursos necesarios para lograr estas proyecciones. (McGraw-Hill,
Fundamentos de Administracion Financiera, 2001, Scott Besley, F. Eugene
Brigham)
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1. Pronéstico de Ventas

El prondstico de ventas es uno de los componentes mas importantes en la
elaboracion de prondsticos. Para elaborar este pronostico se requiere la
informacion de ventas de los ultimos afios mas el prondstico de las ventas

esperadas.

Este pronostico debe ser elaborado lo mas exacto posible ya que si éste
resulta ser inexacto las empresas sufririan terribles consecuencias, por

ejemplo:

e Tener un exceso de demanda, es decir, no contar con los productos
necesarios para la venta, lo cual provocaria que los consumidores
optaran por productos de la competencia.

e Tener un exceso de productos, lo cual a la empresa le significaria

incurrir en gastos pudiendo provocar grandes pérdidas econdémicas.

2. Estados Financieros Proyectados (proforma)
Los prondsticos de los requerimientos necesarios implican:

e Determinar la cantidad de dinero que la empresa necesitara durante un
periodo determinado.

e Determinar la cantidad de dinero que la empresa generara internamente
durante el mismo periodo.

e Sustraer de los fondos requeridos los fondos generados para determinar

los requerimientos financieros externos.

La elaboracién del balance general proyecta es sencillo ya que Unicamente
se deberd proyectarse los requerimientos de activos para el proximo periodo,
luego se proyectaran los pasivos y el capital contable que generaran las
operaciones normales y por ultimo se debe sustraer los activos requeridos, los
pasivos y el capital contable proyectados para de esta manera estimar los

fondos adicionales necesarios.
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Fondos Adicionales Necesarios (FAN).- fondos que debe obtener una
empresa externamente mediante la solicitud de fondos en préstamo o la venta
de nuevas acciones. (McGraw-Hill, Fundamentos de Administracion Financiera,
2001, Scott Besley, F. Eugene Brigham)

Los pasos de este procedimiento son los siguientes:
a) Preparacion del prondstico del estado de resultados

El método del balance general proyectado inicia con un pronostico de las
ventas para luego proceder a realizar el pronéstico del estado de resultados y
de esta manera poder estimar las utilidades retenidas que la empresa generara

para ser reinvertido dentro del negocio durante el afio pronosticado.
b) Prondstico del balance general.

Por regla general sabemos que, para que las ventas de una empresa
aumenten sus activos también aumentaran ya que se necesitara mas efectivo
para realizar las transacciones, las cuentas por cobrar aumentaran asi como
también incrementaran los inventarios como consecuencia de la adquisicién de

nuevos equipos para la produccion.

Al incrementarse las ventas, sus pasivos y capital también lo haran, ciertas
cuentas del pasivo se incrementardn espontdneamente debido a las
operaciones normales de la empresa. Los documentos por pagar, los bonos a
largo plazo y las acciones comunes no incrementardn en proporcion a las

ventas.
c) Obtencion de los fondos adicionales necesarios.

Al evaluar los prondsticos iniciales de los estados financieros y determinar
algun faltante de fondos, éstos deberan ser financiados por fuentes externas ya

sea por préstamos o por la venta de acciones.

Al requerir de financiamiento ya sea por fuentes externas o por la venta de

acciones, esto producira un cambio en los prondsticos iniciales. Si obtiene un
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préstamos los gastos por intereses aumentaran y si vende acciones los pagos

por dividendos también aumentaran.

A estos cambios se les conoce como retroalimentaciones financieras, al
darse dichos cambios estos afectaran a las utilidades retenidas pronosticadas
inicialmente, lo cual también afectara a la cantidad de fondos adicionales

necesarios.
d) Retroalimentaciones del financiamiento

Efectos que se producen sobre el estado de resultados y el balance general
como consecuencia de las acciones tomadas para financiar los incrementos de
activos pronosticados. (McGraw-Hill, Fundamentos de Administracion

Financiera, 2001, Scott Besley, F. Eugene Brigham)

Al obtener los fondos necesarios para la adquisicion de activos nuevos se
generaran algunos gastos adicionales que deberan constar en el estado de
resultados lo cual provocarda una disminucion de las utilidades retenidas
inicialmente. Lo que conlleva a que se necesitaran mas fondos para compensar

el menor monto anadido a las utilidades retenidas.

Para determinar la cantidad de financiamiento externo que realmente se
necesitara debemos proceder a realizar ajustes a los prondsticos iniciales tanto
del estado de resultados como del balance general, dicho proceso debera ser

modificado varias veces hasta que FAN sea igual a cero.

2.6. ANALISIS ECONOMICO FINANCIERO

El andlisis economico financiero de la empresa ofrece la informacion
necesaria para conocer su situacion real durante el periodo de tiempo se
seleccione, pero ademas constituye la base para ejecutar el proceso de
planeacién financiera donde deben disminuirse o erradicarse, de ser posible,
las debilidades y deficiencias que desde el punto de vista financiero presento la

empresa en el periodo analizado. (Monografias, pagina principal, Recuperado
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el 08 de julio de 2013 en http://www.monografias.com/trabajos47/analisis-

economico/analisis-economico.shtml)

El uso de este andlisis sirve para evaluar la salud econdmica-financiera de
la empresa. Es importante realizar un analisis econdémico financiero, ya que a
través de este andlisis se puede observar la liquidez o solvencia de la empresa,

la estructura patrimonial y los flujos de fondos.

Para nuestro andlisis utilizaremos los ratios o indicadores financieros, que
no son mas que razones entre dos partidas o dos grupos de partidas del
balance general o estado de resultados, pero también pueden ser dos partidas
del balance general o dos partidas del estado de resultados que tengan alguna

relacion y que expresen algo con relacién al desempenio.

Los ratios o indicadores a utilizar en nuestro analisis son:

» Liquidez: evalGa si la empresa tiene la capacidad para cumplir sus

compromisos de pago, cuando estos se van venciendo.

Activo Circulante
Pasivo Circulante

Razén Circulante=

- Disponible + Cuentas por cobrar
Prueba Acida =

Pasivo Circulante

» De endeudamiento: hasta qué punto la empresa esta aplicando el

programa de financiacion.

i . Pasivo
Razén de Endeudamiento = ——— % 100
Activo Total
_ _ ) ) Pasivo
Ratio de Apalancamiento Financiero = ————
Patrimonio
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CAPITULO Il

3. EJERCICIO PRACTICO

En primera instancia obtuvimos los antecedentes de la compaiiia referente a
la visibn, mision, objetivos, valores, politicas, organigrama, clientes y
proveedores, detallamos el giro del negocio y también pusimos énfasis en los
historiales relacionados con la utilidad y el impuesto a la renta de los ultimos
tres afios. Que nos ha concedido tener conocimiento més claro de la empresa

donde se aplica la tesis.

A continuacion abarcamos el marco tedrico como herramienta guia o de
respaldo para tratar el contenido, la inversion como el inicio de la generacion
de utilidades o beneficios, mismas que al ser reinvertidas y optando por el
beneficio tributario generaron la necesidad de definir el impuesto a la renta y
todo lo relacionado con esta. Tales delimitaciones permiten poseer reglas de

juego que luego seran utilizadas para realizar la planeacion financiera.

En este capitulo comenzamos especificando que la empresa Litarg Mode
Cia. Ltda. ha realizado en el afio 2013 la declaracion del impuesto a la renta
correspondiente al aflo anterior de acuerdo a las disposiciones legales

mencionadas.

El ejercicio econémico que ahora la empresa esta en marcha es de 01 de
enero al 31 de diciembre de 2013, afio en el que aplicaremos el estudio de la

reinversion y su impacto en el impuesto a la renta que pagara ese afio.

La informacién que servirhd de estudio serd correspondiente a los afios
anteriores, para generar tal informacion nos apoyaremos en la planificacion
financiera que abarca el prondéstico de ventas como base para la proyeccion
del estado de resultado y el balance general. Considerando siempre el estudio

de la reinversion de las utilidades y el resultado del impuesto a la renta.
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3.1 PLANEACION FINANCIERA

> PRONOSTICO DE VENTA PARA ANO 2013.

Comenzamos con una revision de las ventas de los Ultimos tres afos de la

empresa Litarg Mode Cia. Ltda.

Tabla 3.1

ANO | VENTAS
2010 | 1.573.954,79
2011 | 1.451.573,88
2012 | 2.245.512,55

Manejaremos el analisis de regresion para proyectar el porcentaje de
crecimiento de las ventas durante los ultimos 3 afios para de esta manera

determinar el monto en el que incrementaran para el afio 2013.

El concepto de regresion se refiere a la cantidad de cambio que
experimenta una variable dependiente (y), en relacion al cambio de una unidad
de una variable independiente. Esta estrechamente vinculado al concepto de
correlacion, mientras la regresion estudia la naturaleza de la relacion entre dos
variables la correlacion la estreches de la relacion entre esas dos variables una
dependiente de la otra. (Books, pagina principal, Recuperado el 13 de junio de
2013 en http://books.google.com.ec/).

La regresion lineal nos permitird encontrar la relacion que existen entre las
ventas y los afios en los cuales se generaron esas ventas de la empresa Litarg
Mode. Tal relacion utilizaremos para encontrar el porcentaje de cambio anual

de las ventas, para luego proceder a proyectar las ventas para el afio 2013.
» Analisis de regresion lineal simple :

Iniciamos tomando a los afios como la variable independiente (xX) y a las

ventas como la variable dependiente (y). Para esto necesitamos la informacion
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gue nos proporciona el estado de resultados de la empresa Litarg Mode Cia.
Ltda.

Tabla 3.2
ANOS | VENTAS x? y? Xy
(x) (y)
2010 | 1.573.954,7 | 4.040.100 | 2.477.333.680.963, | 3.163.649.127,90
9 94
2011 | 1.451.573,8 | 4.044.121 | 2.107.066.729.098, | 2.919.115.072,68
8 25
2012 | 2.245.512,5 | 4.048.144 | 5.042.326.612.207, | 4.517.971.250,60
5 50
6033,0 | 5.271.041,2 | 12.132.365,0 | 9.626.727.022.269, | 10.600.735.451,1
0 2 0 70 8

Para aplicar la férmula de la regresion lineal obtenemos primero lo siguiente:

1. Elevamos cada variable al cuadrado. (X, y ?).
2. Multiplicamos la variable independiente (afios) por la variable
dependiente (ventas) (xy).

3. Sumamos los datos de cada variable (> x).
Para nuestro estudio necesitamos las siguientes formulas:

Regresion Lineal:

y = Bo + B1(x)
Sy (DO(Y)
B1= N
sy (2

Luego procedemos a reemplazar las formulas con los valores y ejecutamos
los calculos.

>x = 6033,00 (tabla 3.2)

Sy =5.271.041,22 (tabla 3.2)
yx?=12.132.365,00 (tabla 3.2)

Sxy = 10.600.735.451,18 (tabla 3.2)
n= 3 (tabla 3.2)
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» Calculos:
10.600.735.451,18 — (6.033,00)(5?;271.041,22)
Bl= (6.033,00)2

12.132.365,00 — 3

B1=335.778,88

Media Aritmética:

X
X ==
n
_2y
Y n

Luego procedemos a reemplazar las formulas con los valores y ejecutamos

los calculos:

> X =6.033,00 (tabla 3.2)
Yy =5.271.041,22 (tabla 3.2)
n= 3 (tabla 3.2)

6.033,00
Mediade x = —3 = 2.011
5.271.041,22
Mediadey = — s = 1.757.013,74

A continuacion, para determinar la proyeccion de las ventas, reemplazamos
los valores obtenidos anteriormente en la siguiente formula:
Bo =y — B1(x)

B1 =335.778,88
Bo = 1.757.013,74 — 335.778,88(2011)

Bo = —673.494.313,94
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Ejemplo: Deseamos conocer cuanto es el valor proyectado para las ventas

del afio 2013, para lo cual reemplazamos en la formula los siguientes valores:
x = 2013
Y = —673.494.313,94 + 335.778,88(2013)

Y = 2.428.571,50

Tabla 3.3
ANO VENTAS PROYECTADO | CRECIMIENTO
2010 |1.573.954,79 1.421.234,86 335.778,88
2011 1.451.573,88 1.757.013,74 335.778,88
2012 | 2.245.512,55 2.092.792,62 335.778,88
2013 2.428.571,50

La proyeccién para el afio 2013 es de 2.428.571,50. Necesitamos encontrar
las ventas considerando el crecimiento o la pendiente. La pendiente permitira

conocer el porcentaje de crecimiento para obtener las ventas al 2013.
Pendiente:

_y2-yl
m_XZ—xl

Reemplazando la formula con valores tenemos:

y2 =1.757.013,74
yl = 1.421.234,86
x2 = 2012
x1=2011

_ 1.757.013,74 — 1.421.234,86
m= 2.012 — 2.011

m = 335.778,88
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» Crecimiento:

Tabla 3.4
VALOR %
1.421.234,86 | 81% | Diferencia
335.778,88 | 19% | Incremento
1.757.013,74 | 100% | Total

El 19% es el porcentaje que anualmente las ventas crecen en la empresa
Litarg Mode de acuerdo al andlisis de regresion. De acuerdo a este porcentaje
(19%) procedemos a determinar el incremento de las ventas en el afio 2012,

asi:
2.245.512,55 X 19% = 2.672.159,93
Ventas afio 2012 = 2.245.512,55 (tabla 3.1)

Tabla 3.5

ANO
2010
2011
2012
2013

VENTAS
1.573.954,79
1.451.573,88
2.245.512,55
2.672.159,93

Podemos observar que las ventas del afio 2013 son 2.672.159,93 este
incremento de acuerdo al porcentaje del 19% es mayor al resultado obtenido
por la regresion lineal que es de 2.428.571,50. Dandonos una diferencia de
243.588,43.

Tabla 3.6
ANO VENTAS PROYECTADO | DIFERENCIA
2010 | 1.573.954,79 1.421.234,86 152.719,93
2011 | 1.451.573,88 1.757.013,74 -305.439,86
2012 | 2.245.512,55 2.092.792,62 152.719,93
2013 | 2.672.159,93 2.428.571,50 243.588,43
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Graficaremos los resultados para visualizar mejor la informacion proporcionada
por la regresion lineal.

Grafico 3.1:
VENTAS Y SU PROYECCION
3000000,00
2672159,93
2500000,00 2428571,50
2000000,00
1500000,00
1000000,00
500000,00 e=g=VENTAS
asili=sY PROYETADO
0,00
2010 2011 2012 2013

3.2ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS (PROFORMA)

> PROYECTAR EL BALANCE DE RESULTADOS PARA EL ANO 2013
Comenzamos con un prondstico de las ventas:
2.245.512,55 x 19% = 2.672.159,93

A continuacion, se pronostica el estado de resultado para el afio 2013 con el
objeto de obtener una estimacion inicial de la cantidad de utilidades que la
compafila generara durante ese aflo. Debemos tener claro que al
incrementarse las ventas, también incrementaran ciertos  rubros

automaticamente debido a dicho impacto. Los costos aumentaran en la misma
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tasa que lo haran las ventas, es un supuesto que tomaremos para elaborar el

balance de resultados proyectado para el 2013 de la Compaifiia.

Tabla 3.7
LITARG MODE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS EN U.S.D. DOLARES
AL 31 DE DICIEMBRE
Afo 2012 Afo 2013

INGRESOS OPERACIONALES 2245512,55 2672159,93
+VENTAS 2245512,55 X1,19 2672159,93
-COSTO DE PRODUCCION 1399041,22| X 1,19 |1664859,05
=UTILIDAD BRUTA 846471,33 1007300,88
- = GASTOS OPERACIONALES 405203,81 451836,07
+GASTO ADMINISTRATIVO 208301,81| X 1,19 247879,15
+GASTO DE GESTION 13822,10| X 1,19 16448,30
+GASTO DE VENTAS 142007,02| X 1,19 168988,35
+GASTO FINANCIERO 14286,80 = 14286,80
+GASTO DE VIAJE 3557,53| X 1,19 4233,46
+GASTOS NO DEDUCIBLES 23228,55 0,00
ASUME RET 752,73 0,00
MULTAS Y OTROS 96,56 0,00
OTROS 21227,39 0,00
GASTO DESAHUCIO 1151,87 0,00
UTILIDAD OPERACIONAL 441267,52 555464,82
+OTROS GASTOS 3141,86 0,00
UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 444409,38 555464,82
-15% TRABAJADORES 66661,41 83319,72
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 377747,97 472145,09
+GASTO NO DEDUCIBLE 23228,55 0,00
-dedu pago discap 150% adicional sueldos 24500,63| X 1,19 29155,75
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 376475,89 442989,34
UTILIDAD A REINVERIR 26000,00 0,00 0,00
DIFERENCIA 40589,46| 442989,34| 97457,66
IMPUESTO A LA RENTA 66589,46 97457,66
UTILIDAD LIQUIDA 311158,52 374687,44
RESERVA LEGAL 15557,93 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 295600,59 374687,44

Explicacion:

> Las ventas crecen en un 19% con referencia al afio 2012.

» Los costos de produccion, gastos de administracion, gastos de gestion,

gastos de ventas y gastos de viajes incrementan en el mismo porcentaje
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que lo haran las ventas. Porque para alcanzar el objetivo de ventas
planteado necesariamente se incurriran en gastos.

» Inicialmente el gasto financiero no incrementa en el estado de resultado
proyectado, ya que primeramente debemos encontrar los fondos
adicionales necesarios, que generaran un costo por ser obtenidos.

» Los Gastos no deducibles para el afio 2013 son 0,00 porque la empresa
cumplird con la ley tributaria para estos sean deducibles.

» El pago a discapacitados o trabajadores que tengan conyuge o hijos con
discapacidad dependientes incrementaran en la misma tasa en que
incrementaran los rubros de ingresos y gastos.

» Latarifa del impuesto a la renta del afio 2012 es del 23% y del afio 2013
en adelante es del 22%. Esta se calculara sobre la utilidad aplicable para
Impuestos.

» La reinversion de utilidades no tendran ningun rubro por el momento.

Debemos tener claro que para una correcta aplicacion de la planeacion
financiera necesariamente debemos incurrir en ciertos supuestos. Por esta
razén la empresa ha incurrido en algunos supuestos los mismos que se
detallaron anteriormente, estos nos serviran para realizar una proyeccion un

poco mas confiable.

3.3 PRONOSTICO DEL BALANCE GENERAL PARA EL ANO 2013

A raiz de un incremento en las ventas, también incrementaran el valor de

Sus activos; esto es por el efecto de obtener mayores ingresos.
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Tabla 3.8
LITARG MODE CIA LTADA
BALANCE GENERAL EN U.S.D DOLARES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL PRONS. INICIAL
ANO 2012 ANO 2013

1.ACTIVO
1.1.1.DISPONIBLE 158617,66| X 1,19 188755,02
1.2.1.EXIGIBLE 887777,33] X 1,19 1056455,02
1.2.2. REALIZABLE 361717,64| X 1,19 430443,99
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1408112,63 1675654,03
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE
1.3.1.1. TANGIBLE 652724,68 731192,91
TERRENO 800,00 800,00
CONST. EN CURSO 2345,60 0,00
NAVE INDUSTRIAL 310314,43 312660,03
MAQ Y EQUIPO 495220,78| X 1,36 674945,79
MUEBLES Y ENSERES 7197,90 X 1,19 8565,50
VEHICULO 68942,86 68942,86
EQUIPO DE COMPUTACION 55866,44| X 1,36 76141,43
DEPRECIACION ACUMULADA (287963,33) (410862,70)
ACTIVOS INTANGIBLES 700,00 700,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 653424,68 731892,91
TOTAL ACTIVOS 2061537,31 2407546,94
Explicacion:

» Al incrementar las ventas genera un aumento de la cantidad de efectivo

o liquidez necesaria para que la empresa pueda enfrentar todas sus
transacciones sin ningun tipo de complicacién, también proporcionara un
incremento en las cuentas por cobrar con los respectivos clientes.

El inventario se ampliara debido al incremento de la maquinaria y la
tecnologia para lograr alcanzar la proyeccion de ventas.

La maquinaria y los equipos de computacion aumentara en 200.000,00.
Porque la empresa para el pago del impuesto a la renta del afio 2012
destino ese monto de utilidades para la reinversion en el 2013 ,
beneficiandose en 10 puntos porcentuales para el calculo del impuesto a
la renta siempre que lo destine para la adquisicion de maquinaria nueva

y bienes relacionado con la investigacion y tecnologia.
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» En porcentaje los 200.000,00 representan el 36% de incremento en

maquinaria y equipo.

_200.000,00

o=
36% 551.087,22

Los 551.087,22 corresponden a la sumatoria de 495.220,78 de maquinaria y
equipo y 55.866,44 de equipo de computacion (Tabla 3.8).

» El valor de la maquinaria y equipo en el afio 2012 es de 495.220,78.
Esto aplicado el porcentaje de crecimiento, que es del 36% obtenemos

el prondstico para el afio 2013 que es de 674.945,79.

1.36 X 495.220,78 = 674.945,79

Tabla 3.9
Pronostico Ano %

Afo 2012 2013 Incremento |Incremento

Maquinaria Y
Equipo 495.220,78 674.945,79 0,36291896| 179.725,01
Equipo De 55.866,44 76.141,43| 0,36291896| 20.274,99

Computacion
Total $551.087,22 $751.087,22 0,36291896 | 200.000,00

» Los 751.087,22 es el valor total que se encuentra en la tabla 3.8
Con referencia a los siguientes rubros podemos observar lo siguiente:

» El terreno en los dltimos afios no ha sufrido ningdn cambio desde el afio
2010.

» La Nave Industrial se termina de construir en el aflo 2013 incluyendo el
valor correspondiente a Construcciones en Curso por 2.345,60.

» La cuenta de activos intangibles no sufre ningun tipo de variacién en los

ultimos tres anos.
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Tabla 3.10

ANO 2010| ANO 2011| ANO 2012
Terreno 800,00 800,00 800,00
Diferencia Afio Anterior - 0,00 0,00
Const. En Curso 65.851,77| 15.350,34 2.345,60
Diferencia Afio Anterior -1(50.501,43) | (13.004,74)
Nave Industrial 229.112,32 | 294.964,09 | 310.314,43
Diferencia Afio Anterior -| 65.851,77| 15.350,34
Activos Intangibles 700,00 700,00 700,00
Diferencia Afio Anterior - 0,00 0,00

Los pasivos y patrimonio aumentan a consecuencia del incremento de los

rubros de ingresos, gastos y activos.

Tabla 3.11
LITARG MODE CIA LTADA
BALANCE GENERAL EN U.S.D DOLARES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL PRONS. INICIAL
ANO 2012 ANO 2013

2. PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 593812,11| X 1,19 706636,41
IMP RENTA X PAGAR 80224,60 97457,66
TOTAL PASIVO CORRIENTE 674036,71 804094,07
2.2. PASIVO A LARGO PLAZO 531556,42 531556,42
PREST BANCARIO 101413,34 101413,34
TOTAL PASIVOS 1205593,1 1335650,49
3. PATRIMONIO
3.1. CAPITAL SOCIAL
CAPITAL 207400 207400,00
3.2. RESERVAS
RESERVA LEGAL 43077,02 43077,02
UTILIDADES ACUMULADAS 315219,64 315219,64
UTILIDAD PRESENTE 290247,52 374687,44
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9024752 374687,44
UTILIDAD A REINVERTIR 200000 0,00
TOTAL PATRIMONIO 855944,18 940384,10
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 2061537,3 2276034,58

Fondos Adicionales Necesarios 131512,36
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Explicacion:

» Para cumplir con el objetivo planteado, la compafiia brinda créditos en
sus ventas lo cual incrementa sus cuentas por pagar en un 19%, igual
gue todos los demas incrementos.

» Para el impuesto a la renta consideramos el valor del balance general
proyectado. (Tabla 3.11)

» En la utlidad presente se considera del estado de resultados
proyectado inicial (Tabla 3.7)

» Los demas rubros no tienen ningin cambio porque la crecida de los
ingresos no tienen ninguna influencia en ellos, ya que no se considera

ninguna relacion para ser afectados.
Fondos Adicionales Necesarios (FAN):

La ecuacion contable hace referencia que el activo es igual al pasivo mas el
patrimonio pero en nuestro ejercicio existe una diferencia en tal ecuacion,
generando un faltante de fondos necesarios para la igualdad, a los cuales

llamamos (FAN).
FAN = Total activos — Total Pasivo y Patrimonio
Total Activo =2.407.546,94 (Tabla 3.8)
Total Pasivo y Patrimonio = 2.276.034,58 (Tabla 3.11)
FAN1 = 2.407.546,94 — 2.276.034,58 = 131.512,36

Este valor de fondos adicionales necesarios, la empresa debera
conseguirlos externamente ya sea mediante un préstamo financiero o mediante

la aportacion de capital por parte de los socios.
En este caso la empresa optara por la obtencion de un crédito financiero.

Crédito es una operacion o transaccion de riesgo en la que el acreedor
(prestamista) confia a cambio de una garantia en el tomador del crédito o

deudor (prestatario), con la seguridad que este ultimo cumplira en el futuro con
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sus obligaciones de pagar el capital recibido (amortizacion de la deuda), mas
los intereses pactados tacitamente (servicio de la deuda). (Gestiopolis,
Recuperado el 13 de junio de 2013 en
http://www.gestiopolis.com/canales5/fin/loscrefinan.htm)

Los intereses que la compafiia pague a consecuencia de dicho préstamo
modificaran el estado de resultado ya que se deberan considerar los gastos de
financiamiento generados, lo cual nos proporcionara un nuevo impuesto a la
renta, una nueva utilidad del ejercicio, cuentas que afectan al balance general,
adicionalmente se integrara el capital solicitado y como resultado tendremos un

nuevo fondo adicional necesario que necesitara ser cubierto.

La compafiia para cubrir los fondos adicionales necesarios incurrira en el

pago de interés como consecuencia del préstamo solicitado.
Formula del Interés:

Interés = Capital X Tiempo X Tasa de interés
Donde:

Capital 1= 131.512.36

Tiempo = 5 afios

Tasa de interés = 8,17% (Banco Central del Ecuador, Recuperado
el 07 de julio de 2013 en http://www.bce.fin.ec/)

Interés 1 = 131.512,36 X 5 afios X 8,17% anual = 53.722,80

53.722,80
Interés anual 1 = E-— = 10.744,56

Los 10.744,56 constituyen el interés anual que representamos como un
gasto financiero dentro del estado de resultado, sumamos al Gasto Financiero
anterior produciendo que cambie su valor, tanto de la utilidad del ejercicio como
del impuesto a la renta. También sumamos el capital a la cuenta préstamos a
largo plazo en el balance general, encontrando un nuevo fondo adicional

necesario.

JESSICA CASTILLO
JORGE PENALOZA 63


http://www.bce.fin.ec/

=1

* UNIVERSIDAD DE CUENCA

Tabla 3.12

F.AN CAPITAL INTERES F.A.N | INTERES CAPITAL
FAN1 131512,36 131512,36 10744,56 10744,56
F.AN 2 9132,87 140645,23 746,16 11490,72
F.AN 3 634,23 141279,46 51,82 11542,53
F.ANA4 44,04 141323,51 3,60 11546,13
F.ANS5 3,06 141326,56 0,25 11546,38
F.A.N 6 0,21 141326,78 0,02 11546,40
FANTY 0,01 141326,79 0,00 11546,40

El primer FAN 1 es igual al capital 1 necesario de 131.512,36 que genera un

interés anual de 10.744,56. El capital 1 se sumara al balance general en la

cuenta de préstamos a largo plazo y como resultado obtendremos un FAN 2 de

9.132,87.

Para cubrir el FAN se tendra que realizar varios ajustes tanto al calculo del

interés, el impuesto a la renta, la utilidad del ejercicio y el valor de los

préstamos requeridos. Este procedimiento se hard hasta que los FAN sean

igual a cero. Obteniendo tanto el interés total por el crédito en el estado de

resultado final asi como en el balance general el total crédito solicitado. Con

esos cambios preparamos el estado de resultado final (Tabla 3.12).
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Tabla 3.13

Estado de Resultado Final

LITARG MODE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS EN U.S.D. DOLARES

AL 31 DE DICIEMBRE

Pronostico. Inicial

Pronostico. Final

Ajuste por

Afio 2013 Afio 2013 Financiamiento

INGRESOS OPERACIONALES 2672159,93 2672159,93 -
+VENTAS 2672159,93 2672159,93 -
-COSTO DE PRODUCCION 1664859,05 1664859,05 -
=UTILIDAD BRUTA 1007300,88 1007300,88 -

- = GASTOS OPERACIONALES 451836,07 463382,47| 11546,40
+GASTO ADMINISTRATIVO 247879,15 247879,15 -
+GASTO DE GESTION 16448,30 16448,30 -
+GASTO DE VENTAS 168988,35 168988,35 -
+GASTO FINANCIERO 14286,80 25833,20| 11546,40
+GASTO DE VIAJE 4233,46 423346 -
+GASTOS NO DEDUCIBLES 0,00 0,00 -
UTILIDAD OPERACIONAL 555464,82 543918,42| (11546,40)
+OTROS GASTOS 0,00 0,00 -
UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 555464,82 543918,42| (11546,40)
-15% TRABAJADORES 83319,72 81587,76| (1731,96)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 472145,09 462330,65| (9814,44)
+GASTO NO DEDUCIBLE 0,00 0,00 -
-dedu pago discap 150% adicional sueldos 29155,75 29155,75 -
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 442989,34 433174,90| (9814,44)
UTILIDAD A REINVERIR 0,00 0,00 -
DIFERENCIA 97457,66 95298,48 -
IMPUESTO A LA RENTA 97457,66 95298,48| (2159,18)
UTILIDAD LIQUIDA 37468744 367032,18| (7655,26)
RESERVA LEGAL 0,00 0,00 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 374687,44 367032,18| (7655,26)

Explicacion:

» El incremento de los gastos operacionales se debe al aumento de los

gastos financieros por la obtencién de los FAN.

» La utilidad del ejercicio disminuye naturalmente por el aumento de los

gastos.
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Tabla 3.14

Balance general en el afio 2013

LITARG MODE CIA LTADA

BALANCE GENERAL EN U.S.D DOLARES

AL 31 DEDICIEMBRE DEL

Pronostico Inicial

Pronostico Final

Ajuste por

ANO 2013 ANO 2013 Financiamiento

1.ACTIVO
1.1.1.DISPONIBLE 188755,02 188755,02 -
1.2.1.EXIGIBLE 1056455,02 1056455,02 -
1.2.2. REALIZABLE 430443,99 430443,99 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1675654,03 1675654,03 -
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE -
1.3.1.1. TANGIBLE 731192,91 73119291 -
ACTIVOS INTANGIBLES 700,00 700,00 -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 731892,91 731892,91 -
TOTAL ACTIVOS 2407546,94 2407546,94 -
2. PASIVO
CUENTAS POR PAGAR 706636,41 706636,41 -
IMP RENTA X PAGAR 97457,66 95298,48 (2159,18)
TOTAL PASIVO CORRIENTE 804094,07 801934,89 (2159,18)
2.2. PASIVO A LARGO PLAZO 531556,42 672883,21 141326,79
PREST BANCARIO 101413,34 242740,13 141326,79
TOTAL PASIVOS 1335650,49 1474818,10 139167,61
3. PATRIMONIO
3.1. CAPITAL SOCIAL
CAPITAL 207400,00 207400,00 -
3.2. RESERVAS -
RESERVA LEGAL 43077,02 43077,02 -
UTILIDADES ACUMULADAS 315219,64 315219,64 -
UTILIDAD PRESENTE 374687,44 367032,18 (7655,26)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 374687,44 367032,18 (7655,26)
UTILIDAD A REINVERTIR 0,00 0,00 -
TOTAL PATRIMONIO 940384,10 932728,84 (7655,26)
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 2276034,58 2407546,94 131512,36

Fondos Adicionales Necesarios 131512,36 0,00] (131512,36)

Explicacion:

» El activo no sufre ninguna modificacion a consecuencia del préstamo

solicitado.

» En el pasivo

a consecuencia del aumento del gasto financiero el

impuesto a la renta disminuyd, porque bajaron los ingresos gravados por

el aumento de los gastos deducibles.
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» El pasivo a largo plazo ahora esta compuesto por el préstamo solicitado,
el cual aumenta el pasivo correspondiente.

> Los FAN al final del afio son cero.
Reinversion de las Utilidades:

Las sociedades en el Ecuador que reinviertan sus utilidades tendran una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta. La
tarifa del impuesto a la renta es del 22% para el afio 2013 en adelante.

Determinado los ingresos gravados, los gastos deducibles y realizados
todos los célculos legales estudiaremos la reinversion de utilidades con la
intencidén obtener la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta sobre la
utilidad a reinvertir en los porcentajes permitidos por la Ley y los efectos que

generen en el impuesto a la renta.

Las compafiias antes de determinar el valor a reinvertir deberan observar la
cantidad que poseen de reserva legal, para determinar si esta se le incluye o
no en la férmula antes vista. A continuacion exponemos las férmulas que las

empresas deberan aplicar con y sin la reserva legal, dependiendo su caso.
A) Con el 5% de reserva legal:

Los fondos de reserva en las compafias limitadas es el 5% de las utilidades

anuales hasta completar el 20% de capital:

[(1—0.05) * Ue] — {0.22[— (0.22 * 0.05)] * Bi}
1— (0.22—0.12) + [(0.22 — 0.12) * 0.05]

Monto maximo a reinvertir =

Reduccién de términos:

[0.95 x Ue] — {0.209 = Bi}
0.905

Monto maximo a reinvertir =

Reemplazamos la formula por varios valores:

0.05 = Porcentaje reserva legal.
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0.22 = Tarifa original de impuesto a la renta.
0.12=0.22 — 0.10 (Tarifa reducida de impuesto a la
renta.)

Bi: Base imponible

Ue: Utilidad efectiva

B) Cuando lareserva legal representa el 20% del Capital:

La ley de compafias segun su Art. 109 nos dice que las compafiias deberan
tomar un porcentaje del 5% destinado a formar el fondo de Reserva Legal
hasta que alcance por los menos el 20% del Capital Social; una vez alcanzado
este 20%, éstas ya no podran seguir destinando un porcentaje para dicha

reserva.

El valor de reserva legal deberia ser de 41.480,00 que corresponde al 20%
del capital de la empresa (207.400,00 * 20% = 41.480,00), pero en nuestro
caso la reserva legal de la empresa es de 43.077,02; la misma que representa
el 21% del capital social de la compafiia, por tal razén se aplicara la férmula

cuando la reserva legal representa el 20% del capital. La férmula a aplicar es:

0.00 = Porcentaje reserva legal.

0.22 = Tarifa original de impuesto a la renta
0.12=0.22 — 0.10 (Tarifa reducida de impuesto a la
renta.)

Bi: Base imponible

Ue: Utilidad efectiva

[(1—-0)*Ue] — {0.22[— (0.22 % 0)] * Bi}
1— (0.22-012) + [(0.22 — 0.12) * 0]

Monto maximo a reinvertir =

[1 = Ue] — {0.22 * Bi}
0.90

Monto maximo a reinvertir =
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Reinversién de La Compaifia Litarg Mode

Tabla 3.15

Conciliacion Tributaria

UTILIDAD OPERACIONAL 543918,42
+OTROS GASTOS 0,00
UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 54391842
-15% TRABAJADORES 81587,76
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 462330,65
+GASTO NO DEDUCIBLE 0,00
-dedu pago discap 150% adicional sueldos 29155,75
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 433174,90
UTILIDAD A REINVERIR 407813,53 | 48937,62
DIFERENCIA 25361,38 5579,50
IMPUESTO A LA RENTA 54517,13
UTILIDAD LIQUIDA 407813,53
RESERVA LEGAL 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 407813,53

Célculo:

0.00 = Porcentaje reserva legal.

0.22 = Tarifa original de impuesto a la renta

0.12 = 0.22 — 0.10 (Tarifa reducida de impuesto a la renta.)

Bi: 433174,90 (Conciliacién Tributaria)

Ue: 462330,65 (Conciliacién Tributaria)

Monto maximo a reinvertir

[(1—0.00) * 462330,65 ] — {0.22[— (0.22 = 0.00)] = 433174,90}

1— (0.22 — 0.12) + [(0.22 — 0.12) * 0.00]

[ 1%462330,65] — {0.22 * 433174,90}

Monto maximo a reinvertir =

0.90

Monto maximo a reinvertir = 407.813,53

Utilizando la formula de la reinversion de utilidades el monto maximo

permitido por la administracion tributaria es de 407.813,53.
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Calculo del impuesto a larenta se efectia sumando los siguientes rubros:

1. Sobre el valor que efectivamente se reinvierta, se aplicara la tarifa del
impuesto a la renta prevista para sociedades menos diez puntos
porcentuales.

407.813,53 x 0.12 = 48.937,62

2. A la diferencia entre la utilidad aplicable para impuesto a la renta y el
valor efectivamente reinvertido, se aplicara la tarifa correspondiente para
sociedades.

25.361,38 x 0.22 = 5.579,50

La suma de los valores detallados en los literales anteriores dara como

resultado el impuesto a la renta causado total.
48.937,62 + 5.579,50 = 54.517,13

Impuesto a la renta con la reinversion:

Tabla 3.16
IMPUESTO A LA RENTA
Con Reinversion
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 433174,90
IMP. X UTILIDAD A REINVERIR 12 % 407813,53| 48937,62
IMP. LA DIFERENCIA 22% 25361,38 5579,50
IMPUESTO A LA RENTA 54517,13
UTILIDAD LIQUIDA 407813,53
RESERVA LEGAL 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 407813,53

La empresa puede hacer uso del valor maximo a reinvertir pero cabe
recalcar que todo el valor que se reinvierta para obtener la reduccion de la
tarifa del impuesto a la renta lo destinara solamente a la adquisicion de
maquinaria afectada con la produccion vy lo relacionado con desarrollo de la

investigacion y tecnologia como tratamos en el capitulo anterior.
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CAPITULO IV

4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1. CONCLUSIONES

La empresa Litarg Mode Cia. Ltda. Al reinvertir el monto maximo permitido
por la ley de sus utilidades generadas en el aflo 2013, para beneficiarse de la
reduccion de 10 puntos porcentuales en el impuesto a la renta sobre el valor
reinvertido obtiene un pago menor del tributo en 40.781,35, con relacién al

valor que tenia que pagar si no hubiera reinversion (95298,48-54517,13).

Tabla 4.1
IMPUESTO A LA RENTA
Sin

Reinversion Con Reinversion |Diferencia
UTILIDAD APLICABLE
P/IMPUESTOS 433174,90 433174,90 0,00
IMP. X UTILIDAD A
REINVERIR 0,00|407813,53| 48937,62| 48937,62
IMP. LA DIFERENCIA 95298,48| 25361,38| 5579,50|(89718,98)
IMPUESTO A LA RENTA 95298,48 54517,13|(40781,35)
UTILIDAD LIQUIDA 367032,18 407813,53| 40781,35
RESERVA LEGAL 0,00 0,00 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 367032,18 407813,53 | (40781,35)

La diferencia del pago en el impuesto a la renta a causa del incentivo

tributario de la reinversion de utilidades implica que la empresa disfrute de mas

recursos financieros para utilizar en las actividades de la organizacion.

Con el respectivo analisis economico financiero, el cual lo haremos
mediante una comparacion entre el afio 2012 y el afio 2013 proyectado; nos
permitira observar los principales cambios que se dan y como estos afectan a

la situacion econdémica-financiera de la empresa.
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Procedemos a realizar la comparacion de acuerdo a las formulas antes

mencionadas, las mismas que son las siguientes:

» Liquidez:

Activo Circulante

Razoén Circulante = - -
Pasivo Circulante

Remplazamos los datos con los respectivos valores, los datos del afio 2012
estan tomados del anexo del balance general 2012 y los datos para el afio
2013 estan tomados de la tabla 3.14.

Afo 2012: Afo 2013
Activo circulante = 1.048.112,63 Activo circulante = 1.675.654,03
Pasivo circulante = 674.036,71 Pasivo circulante = 801.934,89
Razén Circulante 2012 = 1.048.112,63 _ 155
azon Circulante = 674.03671 _ ©

1.675.654,03

Razén Circulante 2013 = 80193480 2,09

Explicacion:

Como podemos observar los resultados de la formula, el cual nos da como
resultado cual es el respaldo de dinero que la empresa tiene para hacer frente
a las obligaciones que posee. De acuerdo a este resultado observamos que en
el aflo 2012 la empresa posee 1,55 de activo circulante para hacer frente a sus
obligaciones; mientras que en el afio 2013 la empresa posee 2,09 para hacer

frente a sus obligaciones. En conclusion la empresa ha mejorado su liquidez.
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» Prueba Acida.

Al aplicar la férmula de la razon circulante debemos tener en cuenta que esta
es para el corto plazo, razon por la cual tomaremos en cuenta la formula de la

prueba acida la misma que se aplica al largo plazo.

Aplicamos esta formula ya que se consideran las partidas mas liquidas, es
decir de cuanto dispongo es activos mas liquidos para hacer frente a las

obligaciones.

- Disponible + Cuentas por cobrar
Prueba Acida =

Pasivo Circulante

Remplazamos los datos con los respectivos valores, los datos del afio 2012
estan tomados del anexo del balance general 2012 y los datos para el afio
2013 estan tomados de la tabla 3.14.

Afo 2012: Afo 2013

Disponible = 158.617,66 Disponible = 188.755,02
Cuentas por cobrar = 4.568,02 Cuentas por cobrar = 5.435,94
Pasivo circulante = 674.036,71 Pasivo circulante = 801.934,89

158.617,66 + 4.568,02

Prueba Acida 2012 = 674.036,71

0,24

188.755,02 + 5.435,94

Prueba Acida 2013 = 801.934.89 = 0,24

Explicacion:

Como podemos observar los resultados de la férmula, el cual nos da como
resultado cual es el respaldo de dinero que la empresa tiene para hacer frente

a las obligaciones que posee. De acuerdo a este resultado observamos que en
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el afio 2012 y 2013 la empresa posee 0,24 para hacer frente a sus
obligaciones. En conclusion la empresa ha mantenido igual su liquidez con la

prueba acida.

» De endeudamiento: hasta qué punto la empresa esta aplicando el

programa de financiacion.

Pasivo

——— %100
Activo Total *

Razén de Endeudamiento =

Remplazamos los datos con los respectivos valores, los datos del afio 2012
estan tomados del anexo del balance general 2012 y los datos para el afio
2013 estan tomados de la tabla 3.14.

Afio 2012: Afio 2013
Pasivo = 1.205.593,13 Pasivo =1.474.818,10
Activo Total = 2.061.537,31 Activo Total =
2.407.546,94
Razén de Endeudamiento 2012 1.205.593,13 100 = 58,48
= ——% =
azon de cndeudamiento 2.061.537,31 )
Razén de Endeudamiento 2013 147481810 100 = 61,26
= ——% =
azon de cndeudamiento 2.407.546,94 )
Explicacion:

Como podemos observar los resultados de la férmula, el cual nos da como
resultado cual es el porcentaje que corresponde a los acreedores, es decir;
cuales son los derechos de los acreedores en la inversion total. De acuerdo a
este resultado observamos que en el afio 2012 Ila empresa obtiene un
porcentaje de 50,48 y en el afio 2013 la empresa obtiene un porcentaje de
61,26. En conclusion la empresa durante el afio 2013 incrementa el porcentaje
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de derechos de los acreedores en la inversion total y esto se debe a que en
este afo recurrira a un nuevo financiamiento.

_ _ ) ) Pasivo
Ratio de Apalancamiento Financiero = ————
Patrimonio

Remplazamos los datos con los respectivos valores, los datos del afio 2012
estan tomados del anexo del balance general 2012 y los datos para el afio
2013 estan tomados de la tabla 3.14.

Afo 2012: Afo 2013
Pasivo = 1.205.593,13 Pasivo = 1.474.818,10
Patrimonio = 855.944,18 Patrimonio = 940.384,10
Ratio de Apal iento Fi iero 2012 = 1.205.593,13 _ 1,41
dallo de Apalancamiento rinanciero = 855.944,18 =1,
Ratio de Apal iento Fi iero 2013 = 147481810 _ 1,57
allo de Apalancamiento rinanciero = 940.384,10 =1,

Explicacion:

Como podemos observar los resultados de la férmula, el cual nos da como
resultado por cada délar invertido por los propietarios, tendran el porcentaje de
pasivo. De acuerdo a este resultado observamos que en el afio 2012 la
empresa obtiene un total de 1,41 y en el afio 2013 la empresa obtiene un total
de 1,57. En conclusion la empresa durante el afio 2013 incrementa el valor
aportado por los acreedores y esto se debe a que en este afio recurrira a un

nuevo financiamiento.
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4.2. RECOMENDACIONES

Nuestras recomendaciones a la empresa son:

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

Si la compafia reinvierte todas su utilidades proyectada (407.813,53
tabla 4.1) del afio 2013, tendra una reduccién en el impuesto a la renta
notable, pero también debe considerar que la reinversion debe hacerse
siempre para la adquisicion de maquinaria correspondiente con la
produccion y la adquisicién de bienes relacionados con la investigacion y
tecnologia. Sin dejar espacio para la compra de otros insumos como por
ejemplo con la adquisicion de maquinaria se tendra mayor produccion
gue necesariamente necesita mayor materia prima directa e indirecta,
mano de obra calificada y otros gastos relacionados con la produccion,
administracion, venta y financiamiento.

Aprovechar dicho incentivo tributario para de esta manera incrementar
sus activos, lo cual le ayudara a futuro a la empresa ya que esto
provocara un incremento el nivel de productividad de la empresa,
logrando de esta manera satisfacer a sus clientes y posibles clientes y
sobre todo lograr alcanzar las metas propuestas.

La persona encargada de la contabilidad deberd contar con todos los
conocimientos necesarios al momento de determinar el valor a reinvertir,
ya que para determinar dicho valor es necesario la elaboracion de
ciertos procesos como la conciliacion tributaria y la correcta aplicacion
de las deducciones a las que se hace beneficiaria asi como la aplicacion
de los ingresos exentos.

Los estados financieros son la fiel imagen de la situaciébn econémica de
la empresa, es por eso que estos deberan ser elaborados de acuerdo a
las leyes vigentes ya que estos deben reflejar fielmente a la empresa.
Otro dato que consideramos necesario es que la empresa previamente a
la determinacion del valor a reinvertir debera contar con toda la

informacién necesaria sobre el activo en el cual va a reinvertir.
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LITARG MODE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS EN U.S.D. DOLARES
DEL Ol DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

VENTAS TOTALES 1570354,79
VENTA DE PRODUCTOS FABRICADOS 1570354,79

VENTA ACT FUJO 3600, 00

—COSTO VENTA DE ACTIVO 3539, 20

—COSTO DE PRODUCCION 1053767,11
=UTILIDAD BRUTA £0.80 516587,68
GASTOS OPERATIVOS 269896,16
—GASTO ADMINISTRATIVO 184824, 35

SUELDO ADM 92623, 36

PROV. BENEEF SOCIALES 10257,40

APORTE PATRONAL IESS 11527,44

FONDO DE RESERVA 7728,13

MAT. Y SUM. DE OFICINA 5120, 90

TELEC. ILUZ, AGUA, CEL, INTERN 5213,40

DEP EQUIPO COMP 413,51

DEP MUEBLES Y ENSERES 357,77

DEP NAVE INDUSTRIAL 1718,35

DEP VEHICULO 476,04

SER. BANCARIOS+CHEQ 134,32

MANT Y REPARA 30,00

SEGURIDAD-GUARDIA—NM 17490, 00

ASESORIA Y CAPACTTACION 225,82

CUOTAS CAMARA T SUPERINT—IMEP 3920, 88

SEG VEHICULO 42,63

IVA GASTO ADM 2666, 66

OTROS 24877,74

NO DEDUCIBLES 7166,80

GESTION 9736,52

IVA GASTO GESTION 1167,87

VIAJES 2984,67

IVA GASTO VIAJE 86,85

DEDUCIBLES 3735,03

—GASTO DE VENTAS 83768,26

SUELDO VITAS 45612,41

PROV. BENEF SOCIALES 7115,67

AP PAT 5676,98

FONDOS DE RESER 3490,75

COMISIONES 3199,11

CONMBUSTIBLE + TRANSP 3239,88

DEP EQUIPO COMP 674,94

DEP NAVE INDUSTRIAL 1718,34

TELECOMUNICACIONES [LUZ AGUA 2297,05

IVA GASTO VTA 1086, 92

SEGU VEHICULO Y PLANTA 2361,18

MAT Y SUM OFICINA 57,41

PROMOCION Y PUBLICIDAD 5437,99

DATAFAST 165,00

VARIOS 1634,63

PROV. INCOBRABLES 0O, 00

GASTO FINANCIERO 1303,55

INTERESES 540, 80

OTROS 762,75

UTILIDAD OPERACIONAL 246691,52
+ OTROS GASTOS 938, 20
+OTROS INGRESOS £0.80

+ING FINANCIEROS 35,51

dif cambiaria 221,84

+OTROS GASTOS 620,05

UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 247629,72
—15% TRABAJADORES 37144,46
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 210485,26
+GASTO NO DEDUCIBLE 7166, 80
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 217652 06
UTILIDAD A REINVERIR 15% 880000, 00 12000, 00
DIFERENCIA 25% 137652,06 34413,02
IMPUESTO A LA RENTA 46413,02
UTILIDAD LIQUIDA 164072,25
RESERVA L EGAL 8203,61
UTILIDAD NETA 155868,63
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LITARG MODE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL EN U.S.D. DOLARES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.ACTIVO 2. PASIVO
1.1.CORRIENTE 574680,50|2.1. CORRIENTE
1.1.1.DISPONIBLE 22710,94|PROVEEDORES 136154,43
CAJA 1010,16 CTAS X PAGAR 144,19
CAJA CHICA 1010,16 DOC X PAGAR 17538,41
BANCOS 21700,78 ESS X PAGAR 9318,73
PICHINCHA 4726,61 SUELDOS X PAGAR 18359,05
GUAYAQUL 8526,84 PREST. ACCIONISTAS 7222,73
JEP 8447,33 PROV. BENEF. SOCIALES 10605,90
1.2.1.EXIGIBLE 476507, 42|RET. FUENIE X PAGAR 829,00
NO RELACIONADOS 233120,00 RET. FUENTE RENTA DEP X PAG 324,35
CLIENTES NO RELACIONADOS 235474,75 IVA X PAGAR 31859,50
PROV. CTAS. INCOB. 2354,75 IMP RENTA X PAGAR 46413,02
DOC. X COB. 206222,05 FONDO DE RESERVA X PAG 774,51
CLIENTES RELACIONADOS 10712,11 PARTIC TRABAJADORES 37144,46
CTAS XCOB 2160,93 FONDO EMPLEADOS 1773,78
ANT. IMPUESTO RENTA 1115,16 TOTAL PASIVO CORRIENTE 318462,06
IMPUESTO RENTA RETENDO 12351,76 2.2. PASIVO A LARGO PLAZO
PRESTAMOS EMPLEADOS 2485,00 PREST BANCARIO 23380,21
ANTICIPO EMPLEADOS 118,41 B. GUAYAQUL 3380,21
ANT. PROVEEDORES 8222,00 B. PICHNCHA 20000,00
1.2.2. REALIZABLE 73599,65|PRET. ACCIONISTAS 274247,68
INV. MATERIA PRIVA 40533,09 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 297627,89
INV. PROD. TERMINADOS 13066,00 TOTAL PASIVOS 616089,95
INV. MATERIAL DE EMPAQUE 8693,68
MAT'Y SUM DE OFICINA 525,14
MAT'Y SUM DE FAB+LUB 7379,53
REPUESTOS 1402,07 3. PATRIMONIO
HERRAMIEENTAS 2000,14 3.1. CAPITAL SOCIAL
1.2.2.1. ANTICIPADOS 1862,49|CAPITAL 127400,00
SEGURO 1862,49 3.2. RESERVAS
RESERVA LEGAL 22656,08
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE UILIDAD ACUMULADAS 149600,47
1.2.1. ACTIVO FIJO UTILIDAD PRESENTE 155868,63
1.3.1.1. TANGIBLE 496234, 63 |UTILIDAD DEL EJERCICIO 75868,63
TERRENO 800,00 UIILIDAD A RENVERTIR 80000,00
CONST. EN CURSO 65851,77
NAVE INDUSTRIAL 229112,32
-DEP. ACUM NAVE IND 22911,24 TOTAL PATRIMONIO 455525,18
MAQ Y EQUPO 273605,73
-DEP. ACUMMAQ Y EQ 86764,69
MUEBLES Y ENSERES 7197,90
-DEP. ACOM MUE Y ENSERES 4173,17
VEHCULO 28562,50
-DEP. ACUM VEHICULO 476,04
EQUPO DE COMPUTACION 15972,20
-DEP. ACUM EQ COMPU 10542,65
ACTIVOS INTANGIBLES 700,00
PATENIES Y MARCAS 700,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 496934,63
TOTAL ACTIVOS 1071615,13| TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 1071615,13
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LITARG MODE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS EN U.S.D. DOLARES

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS OPERACIONALES 1451573,88
VENTAS 1451573,88

-COSTO DE PRODUCCION 996441,14
=UTILIDAD BRUTA 455132,74
GASTOS OPERACIONALES 306279, 84
—-GASTO ADMINISTRATIVO 175786,30

SUELDO ADM 83176,98

EXIRAS ADM 1564,10

INCENIIVO ADM 6889, 34

BONO ADM 180,00

BENEFICIOS SOCIALES ADM 30585,62

X ADM 4647,35

XV ADM 2431,79

VAC ADM 4761,99

AP PAT ADM 11454,67

FONDO DE RESERVA ADM 7289,82

DEPRECIACIONES ADM 12375,87

DEP COMPUTO 2976,33

DEP VEHICULO 5712,50

DEP EDIFICIO NAVE IND 3687,04

SEGUROS 1852,47+133,36 1985,83

MAT' Y SUM OFIC ADM 6027,77

RESPUESTOS ADM 108,15

CUOTAS CAMARA 1285,00

SERV. BANCARIOS 166,65

MANT'Y REP ADM 388,59

SERVICIOS PUBLICITARIOS 4705,55

AGUA 76,56

LUZ ADM 2234,64

TELEFONO FIIO Y CELULAR 1330,42

INTERNET 1063,93

IMPUESTO CONIRIY TASAS 4229,57

IVA GASTO ADM 2126,81

CAPACITACION ADM 2753,57

PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO 4187,59

OTROS ADM 13049,31

GASTO DE GESTION 15973,93

GASTO GESTION 14709,16

IVA GASTO GESTION 1264,77

GASTO DE VENTAS 98670,47

SUELDOA VTA 39832,79

EXIRAS VTA 1065,75

INCENIIVO VTA 1804,20

BONO VIA 187,98

BENEFICIOS SOCIALES VTA 15531,63

XII VTA 3539,68
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XIV VTA 1597,07

VAC VTA 1928,57

AP PAT VTA 5324,85

FONDO DE RESERVA VTA 3141,46

MAT' Y SUM OFIC VTA 23,81

PROMOCION PUBLICIDAD 10397,18

TRANSP VTA 5938,87

COMISION VTA 3144,34

REPUESTOS VEHICULOS 863,14

REPARACIONES Y MANTENMIENTO 726,45

DEPRECIACIONES VTA 4393,56

DEP COMUTO VTA 178,58

DEP VEHICULO VTA 1351,08

DEP. EDIFICIO NAVE IND VTA 2863,90

PROVISION CTA INCOBRABLES 1524,21

PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO NO DED 1794,68

SERVICIOS PUBLICITARIOS 3006,31

AGUA 65,50

LUZ VTA 1117,32

TELEFONO FJO Y CELULAR 1330,38

INIERNET 493,11

IMPUESTO CONIRI'Y TASAS 12,00

CAPACITACION VTA 107,16

IVA GASTO VTA 2232,12

SEGUROS 1812,38

VIATICOS VENDEDOR 1907,49

OTROS VIA 2364,42

GASTO FINANCIERO 10268,13

INTERES 9832,71

OTROS 435,42

GASTO DE VIAJE 2529,53

GASTO VIAIE 2387,47

IVA GASTO DE VIAIE 142,06

GASTOS NO DEDUCIBLES 3051,48

ASUVE RET 654,55

MULTAS Y OTROS 2396,93

UTILIDAD OPERACIONAL 148852,90
+OTROS INGRESOS 5124,40
+ING FINANCIEROS 951,21

OTROS 4173,19

+OTROS GASTOS 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 153977,30
-15% TRABAJADORES 23096,60
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 130880,71
+GASTO NO DEDUCIBLE 19058,50
UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 149939,21
UTILIDAD A RENVERIR 14% 80000,00 11200,00

DIFERENCIA 24% 69939, 20 16785,41

IMPUESTO A LA RENTA 27985,41
UTILIDAD LIQUIDA 102895, 30
RESERVA LEGAL 5144,76
UTILIDAD DEL EJERCICIO 97750,53
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LITARG MODE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL EN U.S.D. DOLARES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.ACTIVO 2. PASIVO

1.1.CORRIENTE 2.1. CORRIENTE

1.1.1.DISPONIBLE 81572, 34 | PROVEEDORES 339732,38

CAJA 2359,66 PROVEEDORES 298280,18

CAJA CHICA 400,00 CTAS X PAGAR 1300,00

BANCOS 78812,68 DOC X PAGAR 29339,61

PICHNCHA 70310,49 PREST. ACCIONSTAS 10812,59

GUAYAQUIL 7301,43 OBLIGACION TRABAJADORES 67498,75

JEP 1200,76 SUELDOS X PAGAR 32813,72

1.2.1.EXIGIBLE 616824, 26 |PROV. BENEF. SOCIALES 2370,59

NO RELACIONADOS 384012,59 PROVISIONES SOCIALES 32314,44

CLIENTES NO RELACIONADOS 387891,55 OBLIGACIONES IESS 12407,94

PROV. CTAS. INCOB. 3878,96 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 46650, 20

DOC. X COB. 111119,59 ANTICIPO CLIEENIES 24411,59

CLIENTES RELACIONADOS 15299, 14 IMP RENTA X PAGAR 27985,41

CTAS X COB 650,67 UTILIDAD X PAGAR 23069, 60

VARIOS DEUDORES 27407,49

IVA PAGADO 5144,88 TOTAL PASIVO CORRIENTE 541755,87

CR IR RF IVA 1820, 10

IMPUESTO RENTA 15400,50

ANT. IMPUESTO RENTA 1778,24 2.2. PASIVO A LARGO PLAZ0O

RE TANT 11375,77 PREST BANCARIO 140609, 36

CR TR RENT IMP. SALIDA DIVISAS 2246,49 PRET. ACCIONISTAS 353747,68

PRESTAMOS EMPLEADOS 3243,66 PROV JUBILACION PATRONAL 13224,00

ANTICIPO EMPLEADOS 204,95 PROV DESAHUCIO 2783,00

ANT. PROVEEDORES 52520, 69

1.2.2. REALIZABLE 245401,58

INV. MATERIA PRIVA 124992,11 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 510364,04

INV. PROD. TERMINADOS 58066, 00 TOTAL PASIVOS 1052119,91

INV. MATERIAL DE EMPAQUE 21430,12

MAT'Y SUM DE OFICINA 965,52 3. PATRIMONIO

MAT'Y SUM DE FAB+HLUB 9834,00 3.1. CAPITAL SOCIAL

REPUESTOS 2406,39 CAPITAL 207400,00

INV MERCADERIA EN TRRANSITO 20230,18 3.2. RESERVAS

INV. MATERIAL Y SUM LIMPIEZA 142,82 RESERVA LEGAL 27800, 85

HERRAMIENTAS 7334,44 UTILIDADES ACUMULADAS 225469,10

1.2.2.1. ANTICIPADOS 7546, 00| UTILIDAD PRESENTE 97750, 54

SEGURO 7546,00 UTILIDAD DEL EJERCICIO 17750,54

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 951344, 18 |UTILIDAD A REINVERTIR 80000,00
TOTAL PATRIMONIO 5568420,49

1.2. ACTIVO NO CORRIENTE

1.2.1. ACTIVO F1IO

1.3.1.1. TANGIBLE 658496, 22

TERRENO 800,00

CONST. EN CURSO 15350, 34

NAVE INDUSTRIAL 294964,09

-DEP. ACUM NAVE IND 37659,43

MAQ Y EQUPO 440910,97

-DEP. ACUM MAQ Y EQ 118806, 82

MUEBLES Y ENSERES 7197,90

-DEP. ACUM MUE Y ENSERES 4173,17

VEHCULO 68942, 86

-DEP. ACUM VEHICULO 29905,69

EQUPO DE COMPUTACION 36477,27

-DEP. ACUM EQ COMPU 15602,10

ACTIVOS INTANGIBLES 700,00

PATENIES Y MARCAS 700,00

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 659196,22

TOTAL ACTIVOS 1610540,40)| TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 1610540,40
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LITARG MODE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS EN U.S.D. DOLARES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
INGRESOS OPERACIONALES 2245512,55
VENTAS 2245512,55
-COSTO DE PRODUCCION 1399041, 22
=UTILIDAD BRUTA 846471, 33
GASTOS OPERACIONALES 405203, 81
-GASTO ADMINISTRATIVO 208301, 81
SUELDO ADM 115938, 30
EXTRAS ADM 1871,86
INCENTIVO ADM 6912,34
BENEFICIOS SOCIALES ADM 41501, 31
XTI ADM 6533, 77
XIV ADM 2457,59
VAC ADM 6441,71
AP PAT ADM 15589, 85
FONDO DE RESERVA ADM 10478,39
DEPRECIACIONES ADM 13077,26
DEP COMPUTO 4500,85
DEP VEHICULO 5712,50
DEP EDIFICIO NAVE IND 2863,91
SEGUROS 1654, 66
MATY SUM OFIC ADM 4362,56
RESPUESTOS ADM 111,60
CUOTAS CAMARA 740,00
SERV. BANCARIOS 475,54
MANTY REP ADM 467,52
SERVICIOS PUBLICITARIOS 5018, 46
AGUA 53,30
LUZ ADM 260,72
TELEFONO F1JO Y CELULAR 1341,98
INTERNET 972,46
IMPUESTO CONTRI Y TASAS 5560, 86
IVA GASTO ADM 995, 27
CAPACITACION ADM 1016,07
PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO 0,00
OTROS ADM 8598, 20
GASTO DE GESTION 13822, 10
GASTO GESTION 12439,82
IVA GASTO GESTION 1382, 28
GASTO DE VENTAS 142007,02
SUELDOA VTA 70591, 79
EXTRAS VTA 1170, 30
INCENTIVO VTA 1753,92
BONO VTA 0,00
BENEFICIOS SOCIALES VTA 25444,81
XTI VTA 6178,66
XIV VTA 1776,49
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VAC VTA 3377,28

AP PATVTA 9197,05

FONDO DE RESERVA VTA 4915,33

MATY SUM OFIC VTA 11,60

PROMOCION PUBLICIDAD 4920,61

TRANSP VTA 9218,03

COMISION VTA 2329,75

REPUESTOS VEHICULOS 304,46

REPARACIONES Y MANTENIMIENTO 350, 44

DEPRECIACIONES VTA 8116,42

DEP COMUTO VTA 826,52

DEP VEHICULO VTA 3602, 85

DEP. EDIFICIO NAVE IND VTA 3687,05

PROVISION CTA INCOBRABLES 2003, 36

PROVISION JUBILACION Y DESAHUCIO NO DED 0,00

SERVICIOS PUBLICITARIOS 3087, 26

AGUA 3,12

LUZ VTA 1325,38

TELEFONO FI1JO Y CELULAR 1341,98

INTERNET 416,78

IMPUESTO CONTRI Y TASAS 0,00

CAPACITACION VTA 0,00

IVA GASTO VTA 1700, 53

SEGUROS 725,33+1767,64 2492,07

VIATICOS VENDEDOR 3568, 28

OTROS VTA 4942,49

GASTO FINANCIERO 14286, 80

INTERES 13578,56

OTROS 708,24

GASTO DE VIAJE 3557,53

GASTO VIAJE 3437,98

IVA GASTO DE VIAJE 119,55

GASTOS NO DEDUCIBLES 23228, 55

ASUME RET 752,73

MULTAS Y OTROS 96,56

OTROS 21227,39

GASTO DESAHUCIO 1151,87

UTILIDAD OPERACIONAL 441267,52
+OTROS INGRESOS

+ING FINANCIEROS 1110,61

OTROS 245,05

dif cambiaria 1786, 20

+HOTROS GASTOS 3141,86
UTILIDAD ANTES DE IMP. Y DEDUCCIONES 444409, 38
-15% TRABAJADORES 66661,41
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 377747,97
+HGASTO NO DEDUCIBLE 23228,55

-dedu pago discap 150% adicional sueldos 24500,63

UTILIDAD APLICABLE P/IMPUESTOS 376475, 89

UTILIDAD A REINVERIR 13% 200000, 00 26000, 00

DIFERENCIA 23% 176475,90 40589, 46

IMPUESTO A LA RENTA 66589,46
UTILIDAD LIQUIDA 311158,51
RESERVA LEGAL 15557,93
UTILIDAD DEL EJERCICIO 295600, 59
JESSICA CASTILLO

JORGE PENALOZA 87



g

B
UNVERSIAD OE CUEN

¥4 UNIVERSIDAD DE CUENCA

LITARG MODE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL EN U.S.D. DOLARES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.ACTIVO 2. PASIVO

1.1.CORRIENTE 2.1. CORRIENTE

1.1.1.DISPONIBLE 158617,66 [PROVEEDORES 318590, 28

CAJA 5327,64 PROVEEDORES 269233,86

CAJA CHICA 400,00 CTAS X PAGAR 18818,14

BANCOS 152890,02 DOC X PAGAR 14510,03

PICHINCHA 81609,63 PREST. ACCIONISTAS 16028,25

GUAYAQUIL 12393,74 OBLIGACION TRABAJADORES 108382,94

JEP 10993,21 SUELDOS X PAGAR 81446,77

BANCO DE LA PRODUCCION 9087,46 PROV. BENEF. SOCIALES 3015,10

AUSTRO 38805,98 PROVISIONES SOCIALES 23921,07

1.2.1.EXIGIBLE 887777,33|OBLIGACIONES IESS 29982,82

NO RELACIONADOS 582349,41 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 53456, 14

CLIENTES NO RELACIONADOS 588231,73 ANTICIPO CLIENTES 16738,04

PROV. CTAS. INCOB. 5882,32 IMP RENTA X PAGAR 80224,60

DOC. X COB. 66331,51 UTILIDAD X PAGAR 66661,89

CLIENTES RELACIONADOS 19824,22

CTAS X COB 4568,02 TOTAL PASIVO CORRIENTE 674036,71

VARIOS DEUDORES 28053,45

IMPUESTO RENTA 32143,23 2.2. PASIVO A LARGO PLAZO

ANT. IMPUESTO RENTA 2217,44 PREST BANCARIO 101413,34

RE TANT 19352,67 PRET. ACCIONISTAS 389842,08

CR TR RENT IMP.SALIDA DIVISAS 10573,12 PROV JUBILACION PATRONAL 30948,00

PRESTAMOS EMPLEADOS 1737,11 PROV DESAHUCIO 9353,00

ANTICIPO EMPLEADOS 204,95

ANT. PROVEEDORES 152565,43

1.2.2. REALIZABLE 361717,64|TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 531556,42

INV. MATERIA PRIMA 249884,08 TOTAL PASIVOS 1205593,13

INV. PROD. TERMINADOS 24580,00

INV. MATERIAL DE EMPAQUE 17576,55 3. PATRIMONIO

MAT Y SUM DE OFICINA 990,75 3.1. CAPITAL SOCIAL

MAT Y SUM DE FAB+LUB 10580,44 CAPITAL 207400,00

REPUESTOS 1604,96 3.2. RESERVAS

INV MERCADERIA EN TRRANSITO 53513,89 RESERVA LEGAL 43077,02

INV. MATERIAL Y SUM LIMPIEZA 134,77 UTILIDADES ACUMULADAS 315219,64

HERRAMIENTAS 2852,20 UTILIDAD PRESENTE 290247,52
UTILIDAD DEL EJERCICIO 90247,52
UTILIDAD A REINVERTIR 200000,00

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1408112,63|TOTAL PATRIMONIO 855944,18

1.2. ACTIVO NO CORRIENTE

1.2.1. ACTIVO F1JO

1.3.1.1. TANGIBLE 652724,68

TERRENO 800,00

CONST. EN CURSO 2345,60

NAVE INDUSTRIAL 310314,43

-DEP. ACUM NAVE IND 52407,63

MAQ Y EQUIPO 495220,78

-DEP. ACUM MAQ Y EQ 164623,83

MUEBLES Y ENSERES 7197,90

-DEP. ACUM MUE Y ENSERES 4173,17

VEHICULO 68942,86

-DEP. ACUM VEHICULO 39221,04

EQUIPO DE COMPUTACION 55866,44

-DEP. ACUM EQ COMPU 27537,66

ACTIVOS INTANGIBLES 700,00

PATENTES Y MARCAS 700,00

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 653424,68

TOTAL ACTIVOS 2061537,31|TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 2061537,31
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