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RESUMEN

La presente investigacion tiene como objetivo estimar el volumen de dinero
que circula en cuentas bancarias, producto del blanqueo de capitales para
el Ecuador, mediante un analisis de datos de panel de las 24 provincias
del pais para el periodo 2014-2017, a través del enfoque de demanda de
depdsitos en efectivo realizados en cuenta corriente. EI mismo, considera
tres componentes: el primero de estructura legal, el segundo de economia
sumergida y el tercero referente al lavado de dinero, este Ultimo engloba
delitos tales como narcotréfico, trata de personas, receptacion y extorsion.
En base a las herramientas econométricas usadas en este estudio, se
estimdé el modelo regresion de Prais-Winsten con errores estandar
corregidos por panel. Con el propdésito de reflejar en mejor medida la
realidad ecuatoriana, se utilizé la tasa de subempleo y la tasa de empleo
en el sector informal, por lo que se obtuvo un mejor ajuste. Con esta
modificacién obtuvimos como resultado principal que en promedio del
2014 al 2017 el blanqueo de capitales a través de cuentas corrientes en
el Ecuador es de 4,65% del PIB real, esto corresponde a $4130 millones
de dolares corrientes. Ademas, entre los principales hallazgos, se
encontro que la relacion entre el ratio de depdsitos en efectivo en cuenta
corriente y la probabilidad de deteccion de transacciones inusuales, es
contraria a la esperada en la teoria. Los resultados alcanzados muestran
gue es necesario reforzar las leyes anti-lavado en las provincias proximas
a la zona maritima. Por ultimo, no se encontro6 relacion en el corto plazo
entre las tasas de delitos y el monto de lavado de dinero en términos del

VAB provincial.

Palabras clave: Lavado de dinero, Flujos de efectivo, Delito, Enfoque de
demanda de efectivo, Economia sombra.
Cdédigos JEL: E26, E42, G28, K42, O17.
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ABSTRACT
The objective of this research is to estimate the amount of money circulating

in banks accounts, resulting from money laundering, for Ecuador. For
this, we used a panel data from the 24 provinces of Ecuador for the
period 2014-2017. This document was based on the demand approach
for cash deposits on current accounts (CDA). This approach considers
three components: legal structure, underground economy and money
laundering that includes crimes such as drug dealing, human trafficking,
reception and extortion (Racketeering). Based on the econometric tools
used in this study, the regression model of Prais-Winsten with standard
errors corrected by panel was estimated. In order to reflect the
Ecuadorian reality, the underemployment rate and the employment rate
in the informal sector were used, which resulted in a better adjustment.
With this modification, we obtained that on average from 2014 to 2017
money laundering through current accounts in Ecuador is 4.65% of real
GDP, this corresponds to $ 4130 million of current dollars. In addition,
how resulted, it was found that the relationship between the ratio of cash
deposits in current account and the probability of detection of unusual
transactions is contrary to that expected in the theory. The results show
that it is necessary to reinforce anti-laundering laws in the provinces
near the maritime zone. Finally, no short-term relationship was found
between the crime rates and the amount of money laundering in terms

of the provincial GDP.

Keywords: Money laundering, Cash in-flows, Crime, Currency demand
approach, Shadow economy.

JEL codes: E26, E42, G28, K42, O17.
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INTRODUCCION
El blanqueo de capitales es un problema global, que hoy en dia, se encuentra

entre US$ 800 billones y 2 trillones al afo, esto es entre el 2% y 5% del PIB
mundial, seguin estimaciones de UNODC?! (2018), de los cuales, segln otros
organismos, para América Latina el lavado representa aproximadamente el
46% del total mundial (Trettenero, 2014). En este ambito el Ecuador no cuenta
con cifras oficiales del lavado de activos, como de sus repercusiones directas
en la economia a través de variables observables, a diferencia de otros paises
de América del Sur, como Colombia (FLACSO; FGE, 2015).

Para el afio 2014, en nuestro pais se investigaban mas de 250 casos a
nivel nacional de lavado de activos, la mayor parte de los casos se encuentran
en las provincias de Guayas y Pichincha (El Telégrafo, 2014). Ademas, luego
de la dolarizacion de la economia (afio 2000), el pais ha tenido un aumento
en el contrabando de dinero llegando a ocupar el puesto 55, superior al
promedio, junto con Venezuela, México y Nicaragua, en el indice de riesgo de
lavado de activos (BANCRECER, 2016).

Con estos antecedentes es valido recalcar que, el lavado de activos es
una actividad que permite la penetracion del narcotréfico, delincuencia
organizada y otros delitos, lo que estimula el crecimiento de las economias
ilegales; haciendo imperante la cuantificacion monetaria de este fenébmeno
para la implementacion de politicas mas eficaces que ayuden a erradicarlo.
Es por ello que, el objetivo de la presente investigacion es estimar el volumen
de dinero producto del blanqueo de capitales, a través del enfoque de
demanda de depdsitos en efectivo realizados en cuenta corriente para el
periodo 2014-2017.

Este enfoque explica a la demanda de depositos por medio de tres
componentes. El primer componente, hace referencia a las variables que
conforman la estructura legal; el segundo, engloba un conjunto de variables
que capturan los procesos de la economia sumergida y, distinguimos el lavado

de dinero a través del tercer componente, que abarca delitos tales como

1 United Nations Office on Drugs and Crime.
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narcotrafico, trata de personas, receptacion y extorsion. Con esta estimacion
obtenemos el blanqueo de capitales, a través de cuentas corrientes, en
porcentajes del PIB Real®>. Cabe mencionar que, con este estudio se propone
el primer intento de medicion del lavado de activos para el Ecuador, mediante

el uso de datos de panel de las 24 provincias del pais.

CONTEXTO ECUATORIANO
1. 1. El Sistema Financiero Ecuatoriano y el lavado de dinero
El Sistema Financiero esta constituido por varias instituciones que

organizan el mercado y normalizan el capital econdmico proveniente de la
parte ahorradora, hacia los agentes que pretenden esos recursos (SBE,
2018). Todas estas instituciones son monitoreadas y controladas por la

Superintendencia de Bancos del Ecuador®.

Las instituciones pertenecientes al Sistema Financiero, al igual que otros
13 sectores?, estan obligadas a presentar a la UAFE reportes sobre
operaciones y transacciones iguales o superiores al valor de 10 mil délares>;
ésta institucion es la responsable de llevar a cabo las investigaciones, realizar

procedimientos administrativos y emitir sanciones.

A pesar de este panorama de regulacion financiera, los delitos de lavado
de activos suelen ser comunes en el pais. A continuacion, se presenta una
tabla referencial en donde se muestra la recopilacién de noticias relativas a
casos detectados de lavado de dinero delimitadas en el periodo de estudio y
el monto aproximado comprometido. Es necesario mencionar que los delitos
gue constan a continuacion son Unicamente aquellos que estan relacionados
con el lavado de activos a través de cuentas bancarias. Asimismo, es claro
gue no todos los delitos de este tipo pudieron ser agrupados, solo constan los

mas relevantes:

2 Afio base 2014.

% De acuerdo a lo establecido en el Art. 60 del Cadigo Organico Monetario y Financiero (2014)
4 Ver: Tabla Anexo A.2; Art. 5 de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y el
Financiamiento de Delitos.

5 Ver: Tabla Anexo A.2; Art. 6 - literal (c), de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y el
Financiamiento de Delitos. Para mayor informacion sobre reportes a la UAFE referir a
http://portal.supercias.gob.ec para “Normas de prevencion de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos”.

15


http://portal.supercias.gob.ec/

UNIVERSIDAD DE CUENCA

Tabla 1: Casos detectados de Lavado de Activos: Resumen de Noticias de varios medios,

del 2014 — 2017.

REFERENCIA DEL CASO
Prisién 5 personas por lavado de activos en cuentas bancarias ("El
Universo" Compafiia Andnima, 2014).

7 sindicados llamados a juicio por presunto lavado de activos, se
inmovilizaron sus cuentas bancarias ("El Telégrafo", 2014).

Prision Bolivar G. M. por lavado de activos en cuentas bancarias ("El
Universo" Compafiia Andénima, 2014).

Denuncia por supuesto lavado de activos al argentino Gaston Duzac,
por transferencias ("El Universo" Compafiia Anénima, 2014).

Denuncia de lavado de activos, se alland un domicilio (Expreso.ec,
2015).

Grupos detenidos por lavado de activos: “Mama Lucha” y “Maria
Luisa” (Ecuadorinmediato.com, 2015).

Lavado de activos, expediente Foglocons S.A ("El Telégrafo", 2015).

Lavado de activos en Banco Territorial a través de transferencias
(Fiscalia General del Estado, 2015).

Prision para Hilda T. y Margarita A. por lavado de dinero de
actividades como extorsion, robo y secuestro, incautaron sus cuentas
bancarias Diario ("El Telégrafo", 2016).

Lavado de activos por delitos de corrupcion de la petrolera estatal
Petroecuador ("El Universo" Compafiia An6nima, 2017).

Abogado Carlos Pareja capturado en Peru por lavado de activos (CNN
Espafiol, 2017).

Prision preventiva para Ivan Espinel y Walter Andrade por supuesto
lavado de activos ("El Telégrafo", 2018).

Denuncian supuesto lavado de activos en la recaudacion por el
terremoto (Ecuador en Vivo, 2018).

Red de lavado de activos en Santo Domingo (Grupo "El Comercio”,
2018).

Presunto lavado de activos, empresa “Glory” vinculada a Ricardo
Rivera (Tio de Jorge Glas) (Grupo "ElI Comercio", 2018).

Juicio por enriquecimiento ilicito y lavado caso: alias “Gerald” (Grupo
"El Comercio", 2018).

TOTAL:

Fuente: Diversos medios de Comunicacion® (2014-2018).
Elaboracién: Propia.

MONTO
APROXIMADO USD.

10 millones

Sin monto
referencial

10 millones

380 mil

1 millén 900 mil

7,75 millones
130 millones

52 millones

2 millones

33,5 millones

53 millones

291 mil

1.434,75 millones

10,5 millones

16,1 millones

200 mil

1762,37 millones

Como se puede observar en la tabla 1, solo en estas noticias el monto

recaudado por lavado de activos entre los afios 2014-2017, es de $1762,37

millones, esto representa aproximadamente el 1,7% del PIB nominal del 2017.

6 Para mayor informacion de las noticias, ver: Tabla Anexo C.1.
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Es importante recalcar que el monto presentado en la tabla 1 es una
subestimacion del monto total lavado en la economia, debido a que solo se
contabilizan los delitos observados. Es por esta razon que el presente estudio
elabora una aproximacion, en base a la utilizacion de métodos indirectos que
abarcan tanto los delitos observados y los no observados, de la cantidad de
dinero producto del blanqueo de capitales en cuenta corriente.

1.2. Modalidades de insercion del lavado de dinero
Segun el Departamento de Estado de EEUU, el Ecuador esta en el corazén

del blanqueo de capitales y triangulo del narcotrafico’ (Bureau for International
Narcotics and Law Enforcement Affairs, 2017). Debido al hecho de estar
ubicado en medio de dos paises productores de droga, como Colombia y
Peru, esto convierte al pais en un escenario ideal para el transporte de droga
y sus transacciones. Ademas, el Ecuador adopt6 el délar como moneda oficial
en el afio 2000, esto elimind los registros por operaciones cambiarias y
financieras necesarias para seguir y combatir el lavado de activos y fue
apenas en el 2005 cuando cre6 un marco legal para tipificar el delito de lavado
de activos y obligé a los actores econdmicos a registrar las operaciones
financieras de sus clientes (Bureau for International Narcotics and Law
Enforcement Affairs, 2017).

Con estos antecedentes, mencionamos las diversas formas de lavar dinero

en la economia ecuatoriana, segun la Flacso (2015):

1. Método de “pitufeo” o “estructuracion”
Este método consiste en realizar varios depdsitos en efectivo, de
pequefnas cantidades, en las instituciones financieras. Las cantidades
referidas por si solas no implican cuantias considerables pero en
conjunto constituyen un monto de dinero importante. A esto se conoce
como “pitufeo” debido al fraccionamiento de los depdsitos realizados.
2. Método de Licuado
Radica en mezclar el dinero ilicito con los fondos legitimos de una

empresa, con el objetivo de presentar los dos fondos como la renta total

7 El triangulo del narcotréafico esta conformado por tres paises, Pert, Colombia y Ecuador.

17



UNIVERSIDAD DE CUENCA

del negocio. Este es uno de los métodos mas complicados de detectar
para las autoridades.

3. Transferencias de dinero®
En este método se movilizan grandes cantidades de dinero entre
entidades bancarias o empresas, a través del internet.

4. Doble Facturacion
Consiste en elaborar facturas falsas de exportaciones e importaciones,
con montos mayores a los reales, el dinero ilicito se esconde en la
diferencia entre el valor mostrado y el real.

5. Compra de empresas con dificultades econémicas
Los blanqueadores compran empresas en bancarrota, las mismas que
aparentan una recuperacion econdémica producto de la buena
administracion. El dinero ilicito se esconde en las ganancias de estas
empresas.

6. Adquisicion de bienes inmuebles, autos y otros
Este método consiste en comprar autos, terrenos o casas. Los
blanqueadores actian en complicidad con los vendedores quienes se
llevan una comision extra al no registrar la identidad de sus clientes.

7. Empresas fantasmas
En este caso, las empresas existen solo en documentos. En Ecuador
se han reportados 512 casos de empresas fantasmas en el 2017
(Sanchez, 2017). Las empresas disfrazan a sus verdaderos duefios y

los recursos ilicitos.

EL ENFOQUE DE DEMANDA DE DEPOSITOS EN CUENTAS

CORRIENTES Y EL LAVADO DE DINERO
MARCO TEORICO
Antes de examinar la teoria para la estimacion del lavado de dinero, se precisa

el concepto del mismo desde la perspectiva econdmica, que lo define como el
proceso para la conversion de los ingresos que devienen de un acto delictivo
en rendimientos legitimos con poder de compra real (Masciandaro, Unger, &

Takats, 2007). Dentro de esta conceptualizacion suele ser comun su

8 La Flacso (2015) también menciona el contrabando de dinero fisico desde el exterior hacia
un pais determinado como otra forma de lavado de dinero.
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confusion con la economia sumergida, por lo tanto debemos tener en cuenta
que las actividades ilicitas como el lavado de dinero, se hallan dentro de la
economia criminal y las actividades no asumidas literalmente como tal pero
qgque no son registradas por organismos de control, estan dentro de la
economia informal y, en suma ambas contemplan la denominada economia
oculta (Aguilar & Sarmiento, 2009).

Segun Schneider & Windichbauer (2010), el fenomeno en estudio consta
de tres etapas: 1. Colocacion; es la etapa de mayor riesgo, las ganancias
provenientes de actividades ilicitas son insertadas en la economia. 2.
Elaboracion; en esta etapa los delincuentes intentan esconder sus actividades
mediante negocios o inversiones aparentemente rentables. 3. Integracion; en
esta fase los delincuentes logran fusionar los capitales ilegales en la

economia.

Con respecto a las etapas en cuestion, la presente estimacion del lavado
de dinero hace referencia a la etapa de colocacioén. Con ello se obtiene un
limite inferior de esta actividad, puesto que el dinero una vez reinsertado en
la economia sigue multiplicAndose y la literatura correspondiente para la

valoracion de esta Ultima es escasa.

Las definiciones referentes al blanqueo de capitales son sencillas de
explicar, sin embargo, al no existir indicadores directamente observables que
permitan su cuantificacion, la estimacion se torna compleja. Ante esto, no
existe un consenso que indique cual es la mejor teoria para calcular la
magnitud de esta actividad, es asi que, la literatura econémica cuantifica el

lavado de dinero mediante dos métodos (Schneider & Windischbauer, 2010):

1. Método directo: a un nivel micro, estima el lavado de dinero a través de
flujos de capital anormales no relacionados con operaciones oficiales;
dentro de este método también estan las encuestas a expertos, con
ello se estima el lavado de dinero en un punto determinado en el
tiempo.

2. Método indirecto: se basa en el uso de indicadores macroecondémicos
y estima el componente que representa el lavado de dinero en la

economia oculta.

19



UNIVERSIDAD DE CUENCA

Bajo este contexto, el presente trabajo usa como marco referencial el
enfoque macroeconémico en el que se analiza la economia sumergida. El
mismo, tiene sus inicios con el enfoque de demanda de circulante (Currency
Demand Approach), desarrollado por Cagan® (1958), el cual realiz6 una
correlacion entre la demanda de circulante y la presion fiscal para los Estados
Unidos, durante el periodo 1919-1955. Por su parte, Gutmann (1977) y Feige
(1979), usaron el mismo enfoque entre los afios 1937-1976, asumiendo que
solo se usa efectivo para realizar las transacciones en la economia sombra y
que ademas la velocidad de circulacién del dinero es la misma tanto para la

economia sumergida como para la legal.

Siguiendo este enfoque, Tanzi (1980) estimd por primera vez la economia
sumergida, mediante un modelo econométrico, para los Estados Unidos en el
periodo 1929-1976, alegando que la base de la economia clandestina en
efectivo era la evasion fiscal. Posteriormente, Schneider (1999), presenta
estimaciones de la economia sumergida para 76 paises usando varios
métodos, entre ellos el enfoque de demanda de efectivo; encontrando que el
incremento en las cargas de los impuestos en combinacion con las
reglamentaciones gubernamentales impulsan el crecimiento de la economia

sumergida.

No obstante, a pesar de su trayectoria el enfoque de demanda de efectivo
ha recibido criticas al respecto de las premisas con las que trabaja como por
ejemplo, el contemplar bajo un mismo componente, los dinamismos
econdémicos no declarados legislativamente y movimientos propiamente
delictivos de los que proviene el lavado de dinero. Posteriormente, para
depurar de mejor manera las estimaciones Zizza (2002) utilizé la criminalidad
como factor de control en su modelacién, resultando por esa razén en
valoraciones menores a las obtenidas por Schneider (1999) que tampoco

incluye delitos en su modelo.

9Cagan (1958) se basa en el enfoque monetarista que se deriva de la ecuacion de Fisher
(1911).
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Es entonces que, una de las criticas de la economia oculta al ser superada
se ha convertido en fortaleza para pretender la estimacion del lavado de
dinero, debido a que distingue las actividades delictivas en los componentes
gue explican la demanda de efectivo. Bajo estos indicios Ardizzi et al. (2012,
2014), en primera instancia desarrollaron un marco tedrico para la economia
sumergida, basados en el enfoque de demanda de depdsitos en efectivo,
usando delitos y reemplazando la variable dependiente en saldos de
depdsitos en efectivos por una en flujos, para toda la economia. Mas tarde,
los autores siguiendo este marco teodrico de la economia sumergida, lo
reinterpretaron para la estimacion del lavado de activos en cuenta corriente,
para lo cual establecieron las siguientes hipotesis, ceteris paribus, para las

variables en el modelo:

Tabla 2: Hipétesis sobre los determinantes de la demanda de depdsitos en efectivo

Variables | Hipé6tesis

“Cuanto mayor es la tasa de interés, mayor sera el lavado
de dinero” (Ardizzi et al., 2012, p.6). Esta relacion puede no
cumplirse debido a varias razones, la primera es que con
una tasa de interés alta tanto el numerador como el
denominador del ratio de depdsitos en efectivo en cuenta
corriente, pueden afectarse. Ademas, hay que tomar en
cuenta que son flujos mas no saldos y, que en general las
cuentas corrientes presentan tasas de interés bajas. Por
tltimo, la innovacién bancaria ha incrementado los
productos, haciendo posible que estos estén al alcance de
todo el publico, por ello la demanda podria no depender de
las tasas de interés (Ardizzi et al., 2014).

“Mientras mas alto es el ingreso promedio per cépita de una
provincia, menor es la demanda de depdsitos en efectivo por
motivos legales” (Ardizzi et al., 2012, p.5). Debido a que una
alta tasa de ingreso conlleva un alto nivel promedio de vida
estandar, esto implica que las personas son mas educadas
financieramente, por ello demandan menos depdsitos en
efectivo.

Tasa de interés (INT)

Ingreso promedio per
céapita (YPC)

ESTRUCTURA LEGAL

“Mientras mayor es la tasa de desempleo de una provincia,
mayor sera la demanda de depésitos para fines legales”
Tasa de desempleo a | (Ardizzi et al., 2012, p.6). Esto se debe a con una tasa de
nivel provincial | desempleo alta se infiere un alto grado de desigualdad, por
(URATE) |ello se piensa que las personas son menos educadas
financieramente, todo esto para valores promedios del PIB
per capita.

Tecnologia de pago | “Mientras mayor nimero de transacciones electrénicas,
disponible | menor seré la disposicion de las personas al uso del efectivo
(ELECTRO) | para fines legales” (Ardizzi et al., 2012, p.6).
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“Mientras mayor sea el empleo en los sectores agricola y de
la construccion, mayor ser4 el ndmero de trabajadores
indocumentados y la demanda de depdésitos en efectivo”
(Ardizzi et al, 2012, p.7). Esto se debe a que las
transferencias requieren identificacion, por ello los
trabajadores indocumentados prefieren el efectivo.

“Mientras mayor es la difusion de fraudes fiscales
comerciales, mayor es la demanda de depdsitos en efectivo”
(Ardizzi etal., 2012, p.7). Debido a que esto genera mayores
ingresos en la economia sumergida.

LAVADO DE DINERO

Sindicato Empresarial
(Enter)

Sindicato de Poder
(Power)

Probabilidad de
Deteccionl® (Detect)

“‘Cuanto mayor sea la difusién del delito, mayor sera el
lavado de dinero”. Debido a que se asume que los delitos
usan efectivo (Ardizzi et al., 2012, p.5).

“Cuanto mayor sea la probabilidad de deteccion de
transacciones financieras irregulares, menor seréa el lavado
de dinero en el Sistema Financiero” (Ardizzi et al., 2014,
p.10).

Fuente: (Ardizzi et al. 2012, 2014).
Elaboracién: Propia.

Con lo dicho en este apartado, se menciona que nuestro estudio

fundamenta las relaciones esperadas entre las variables independientes y el

ratio de demanda de depdsitos en efectivo en las hipotesis planteadas por

Ardizzi et al. (2012, 2014). Ademas, es preciso indicar que para el caso

ecuatoriano se utilizaron variantes en el componente de estructura legal y

economia sumergida, como se explica a continuacion:

Tasa de Desempleo (componente de estructura legal): con esta

variable se pretende obtener una medida de la calidad estandar de

vida, si bien esta variable funciona para Italia, en Ecuador un mejor

indicador viene dado por la tasa de subempleo, debido a que en el pais

para que una persona no sea considerada pobre, no basta que tenga

empleo, sino que su ocupacion sea plena (Garcia, 2015).

Ingreso promedio per capita (componente de estructura legal): para el

caso ecuatoriano se uso el Valor Agregado Bruto no petrolero, per

capita debido a que las provincias en el Oriente presentan altos valores

10 Se debe considerar el riesgo versus el beneficio de lavar dinero. Si la utilidad esperada es
alta con respecto a otras operaciones, es posible que el agente arriesgue mas (Becker, 1968).
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en este indicador por las actividades petroleras y esto no refleja la
realidad de dichos sectores (BCE, 2014).

e Empleo en el sector agricola y de la construccion (componente de
economia sumergida): en el caso italiano, los inmigrantes que llegan al
pais suelen trabajar en el sector agricola y de la construccién, ellos al
no tener sus papeles de ciudadania, no tiene seguro social y demandan
mayor efectivo debido a que éste es garantia de anonimato. Con
respecto al Ecuador, para reflejar este fendbmeno, se toma como
indicador la tasa de empleo en el sector informal debido a que hace
referencia a las personas que trabajan en establecimientos que no
poseen RUC y que por lo tanto no declaran sus ingresos y no estan
afiliados al IESS (INEC, 2016).

Por ultimo, en consonancia con Ardizzi et al. (2012, 2014), cabe notar que
para el caso ecuatoriano la estimacion de lavado de dinero resulta parcial,
debido a que no se esta considerando todo el sistema financiero, para ello se
podria observar las cuentas de ahorro y desarrollar el marco teorico

correspondiente.

REVISION DE LA LITERATURA Y ESTADO DEL ARTE

Las actividades criminales como el narcotréafico, el robo, la extorsion, entre
otros; generan ingresos ilicitos, que a través del lavado de dinero, son
insertados en la economia convirtiéndose en ingresos legales (Vizhiay,
2015). A pesar de los delitos graves que involucran el lavado de dinero, este
no fue reconocido por los organismos internacionales como crimen hasta
1988*!. Este tardio reconocimiento, otorgd a los delincuentes cierta ventaja
con respecto a las autoridades, puesto que han mejorado las técnicas de
lavado de dinero llegando incluso a imitar los flujos financieros normales de la
economia (Ahmad, 2015). Es por estos avances, su aceptacion tardia a nivel
internacional y el caracter oculto de esta practica que resulta dificil su

estimacion. Sin embargo, los autores mencionados a continuacion realizan

g primer reconocimiento legal del lavado de dinero como crimen se dio por las Naciones
Unidas, en la Convencién de Viena de 1988 (Ahmad, 2015).
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una aproximacion de la cantidad de blanqueo de capitales circulante en la
Economia.

1. El primer autor en estimar la cantidad de lavado de dinero en la
economia fue John Walker (1995) en su obra “Estimates of the Extent
of Money Laundering in and through Australia” estim6 que la cantidad
de dinero lavado en la economia Australiana para el afio 1995 estaba
entre $1000 y $4000 millones de dolares; esta cifra se obtuvo mediante
la seleccion de estadisticas Gtiles y encuestas a expertos (policias
operativos de escuadrones especializados, estadisticos de la policia e
investigadores del crimen). La encuesta en cuestién produjo un rango
de estimaciones sobre el alcance del producto del delito y sobre la
probabilidad de que estos fondos sean lavados.

Sin embargo, este fue el primer intento para cuantificar el lavado de
dinero en la economia, por este motivo el autor recibié considerables
criticas, la mayoria de ellas coincidio en que la metodologia propuesta
por Walker carece de validez puesto que no es posible replicar sus
estudios, pues a criterio de Barone y Masciandaro (2010), Walker utilizo
el conocimiento tacito para la calibracion de su modelo, ocasionando
que sus resultados sean cientificamente dudosos. A continuacién, se
revisara la literatura de algunos autores, en orden cronolégico a partir

de la obra de Walker.

2. La estimacion empirica del lavado de dinero comienza con Argentiero,
Baguella y Busato (2008). Los autores implementaron una metodologia
que explota las condiciones Optimas de las empresas y los hogares
para medir la cantidad de blanqueo de capitales en la economia
italiana. Esencialmente, emplearon un modelo de equilibrio general,
normalmente usado en el sector de produccion familiar. Con dicho
modelo construyeron una serie de blanqueo de capitales desde el afio
1981 hasta el afio 2000 y estimaron que la cantidad de dinero lavado
en la economia italiana en promedio constituye el 12% del PIB de la
misma. También infieren que el lavado de dinero es mas volatil que el

PIB y que existe una relacion inversa entre ambas variables.
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Sin embargo, es importante mencionar que para Barone y Masciandaro
(2010) las afirmaciones del trabajo de Argentiero son inconsistentes
con el modelo, ya que los autores al parecer modelaron la economia
sumergida y no la cantidad de lavado de dinero en la economia. Cabe
recordar que estas dos actividades se encuentran vinculadas debido a
que el lavado de dinero se encuentra dentro de la economia sumergida,
sin embargo, no son lo mismo ya que difieren en ciertos aspectos

importantes como se vio anteriormente.

Los trabajos anteriormente mencionados acarrean criticas complejas
acerca de la estimacion y validez de los modelos. Asi mismo, el estudio
presentado a continuacion, no es la excepcion, pero es actualmente el mas
aceptado (Brunel University London, 2013), es por esta razén que la

investigacion lo utiliza como guia principal.

3. El estudio empirico de Ardizzi et al. (2012) estim6 que el lavado total
de dinero en la economia italiana esta entre el 6,6% y el 8% del PIB.
Los autores estimaron la cantidad sefalada en base a un enfoque de
Demanda de Depdsitos en efectivo, que consiste en controlar todas las
fuentes de dicha demanda, especialmente las relacionadas a
actividades ilegales. Para ello utilizan tres componentes, el primero es
la estructura legal, el segundo captura los procesos de la economia
sumergida y el tercer componente hace referencia a las actividades
criminales como el trafico de drogas y extorsion, de este ultimo se
desprende la estimacion del lavado de dinero.

Cabe resaltar, que el modelo de Ardizzi et al. proporcionan la
estimacion del lavado de dinero por provincia y el porcentaje de

procedencia debido a cada delito.

La literatura relevante en cuanto a estimaciones del blanqueo de capitales,
para Latinoamérica es escasa. Sin embargo, a continuacion, se citan dos

casos importantes, como sigue:

4. México: Leyva (2013), estimé la cantidad de dinero circulante en la

economia mexicana, producto del lavado para el periodo 1998- 2008 y
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la eficiencia de su combate a través de la inteligencia financiera. El
autor us6 un modelo de equilibrio general y realiz6 un analisis costo-
beneficio concluyendo que las actividades ilicitas en México generaron,
en promedio anual, recursos potencialmente objeto de blanqueo de
capitales equivalentes al 1,6% del PIB.

5. Colombia: Gomez (2013), estimé la cantidad de dinero lavado por
medio de las remesas familiares, a través de la implementacion del filtro
de Kalman. Este filtro se configur6 usando algoritmos genéticos. Y
como resultado principal obtuvo que el dinero lavado en la economia a

través de las remesas representa el 3% del PIB.

Por otro lado, cabe recalcar que en el Ecuador, la evidencia empirica
disponible no incluye estimaciones del lavado de dinero mediante modelos
economeétricos'?>. No obstante, el documento a continuacioén representa lo

mas cercano a este tema disponible para el pais.

6. Ecuador: Sarmiento & Aguilar (2009), estiman la economia oculta del
pais, para el periodo 1980-2006 mediante tres metodologias: 1) el
método de consumo de energia, 2) la aproximacién de multiples
causas-efectos MIMIC, 3) la metodologia basada en estimaciones de
demanda de circulante, propuesta por Tanzi. Con estos tres enfoques
obtuvieron resultados similares concluyendo que la economia oculta en

el Ecuador figuré el 25% del PIB, para el periodo mencionado.

Por ultimo, existen documentos que analizan el lavado de activos desde

otra perspectiva, a continuacion, se citan dos de ellos:

7. Beneficios del Crimen: Barone & Masciandaro (2010), en su obra:
“Organized crime, money laundering and legal economy: theory and
simulations”, simulan las relaciones entre los beneficios del crimen
organizado, el lavado de dinero y las inversiones legales, mediante un
modelo dinamico, obteniendo que la cantidad total de riqueza legal
generada por el crimen organizado (trafico de drogas) en Europa del

Este es de $108,72 billones de dodlares, mientras que en Europa del

12 Hay que mencionar que existen publicaciones de la Fiscalia General del Estado, llamados
“Perfil Criminoldgico”, sobre los delitos precedentes del lavado de dinero.
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Sur es de $71,5 mil millones de doélares. Los autores parten de una
cantidad de dinero blanqueado dado, por lo que la investigacién se
centra Unicamente en la simulacion de los beneficios.

8. Efectos de la prevencion del lavado de dinero: Issaoui et al. (2016),
estudiaron los efectos de la prevencion del blanqueo de capitales sobre
el crecimiento en Arabia Saudita. Mediante una regresion logistica
demostraron que el aumento de las leyes anti-lavado de dinero tuvo
efectos positivos sobre la probabilidad de lograr mas crecimiento, es
decir, los gobiernos deberian destinar mayores recursos en las leyes
en contra del lavado, puesto que ello repercute positivamente en la
economia.

Nuevamente, los autores se enfocaron en los efectos de la prevencion
del blanqueo de capitales, por tanto, partieron de una cantidad de
dinero sucio dado.

Los apartados a continuacion se estructuran de la siguiente manera: En
la primera parte, detallamos la metodologia, los datos utilizados, la
especificacion del modelo econométrico y las pruebas de robustez aplicadas.
Seguidamente, se presentan los resultados, la discusién de las estimaciones,
el analisis de repercusion en la economia y las conclusiones obtenidas de

acuerdo a los objetivos propuestos.

METODOS
DATOS
Los datos de panel usados en este estudio corresponden a las 24 provincias

del Ecuador, para el periodo 2014-2017. El rango de tiempo se centra en los
afios mencionados a razon de las limitantes que exhibieron las fuentes en el
sistema de manejo de bases provenientes de las estadisticas delictivas. Para

la estimacion econométrica de los datos se utilizo el programa STATA 14.

La informacion de las variables fue obtenida a través de diversas fuentes,
en vista de su naturaleza, éstas son: Superintendencia de Bancos del Ecuador
(SBS), Consejo de la Judicatura (Sistema Automéatico de Tramites Judiciales
(SATJE), 2018), Policia Nacional (Sistema DAVID 20.i2, 2018), Banco Central
del Ecuador (BCE) y el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).
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Las variables referentes a estadisticas financieras provienen desde la SBS y
BCE, mientras que para el subempleo y actividades con empleo informal son
tomadas de las encuestas de Junio y Diciembre, ENEMDU 2014 al 2017 que
se encuentran publicadas en el INEC. El armado de los indicadores de delito
es el resultado de las bases del SATJE, Sistema David, INEC y BCE con la
provisién de los valores del VAB a nivel provincial; todo esto para el total de

las 24 unidades politicas del Ecuador.

A continuacién, se mencionan las variables usadas en el modelo, una
breve descripcion y la relacion esperada de cada una con respecto al ratio de
depdsitos en efectivo en cuenta corriente, Incash (variable dependiente).
Cabe resaltar que cada variable fue normalizada de acuerdo a Ardizzi, et al.
(2014) y Ardizzi, et al. (2016).

Tabla 3: Descripcién de las variables usadas en modelo para la estimacién del lavado de

activos.

Signo

Esperado ——

Variable®® Definicion de Variables

Cantidad de flujo rastreable por cada dolar

trazable. Logaritmo de los Dep6sitos?* realizados
LogEfectivo en efectivo en cuenta corriente para el monto No
(INCASH*) total de depodsitos realizados en cuentas  aplica

corrientes por otros instrumentos distintos al

efectivo.

(Superintendencia
de Bancos del
Ecuador)

* (Banco Central
del Ecuador)

Variables Componente de Estructura Legal

Vab per Proxy para el nivel de vida promedio. VAB!®
provincial se obtiene de la produccién total en

capita'® ) ; L .
miles de ddlares dividido para la poblacién * (Banco Central
-VABpc- - L . . “)
econOomica de cada provincia; a diferencia del del Ecuador)
(YPC) PIB esta variable no incluye el valor de impuestos
netos sobre productos (BCE, 2015).
Tasa de Proxy de la distribucion del ingreso. Poblacion
. *ENEMDU,
-Subempleo-  Subempleada para la Poblacion (+) (INEC)
(URATE) Econémicamente Activa (PEA)Y".

13 E|l primer nombre hace referencia al usado en este trabajo. El segundo, es el estructurado
por ARDIZZI et al. Se resalta que las variables son una proxy para el Ecuador, para
representar los tres componentes mencionados anteriormente.

14 Para esta variable se tomé en cuenta la definicién de la Superintendencia de Bancos del
Ecuador sobre la construccion de este saldo, disponible en el catalogo de cuentas.

15 Se utiliza variable deflactada a través de método de deflactor del PIB, con afio base 2014.
16 E| dato del VAB 2017 solo se ha publicado a nivel nacional, por lo que se proyecté para
obtener el dato por provincias.

17 Para las tasas anuales provinciales se tomo el promedio de las tasas calculadas con la
ENEMDU-INEC de Junio y Diciembre de cada afo.

28



,,,,,,,,,,,,,,,,,,

E | UNIVERSIDAD DE CUENCA

UNVERS0AD D DU

Capta la difusion de los pagos electronicos. Valor

PagoEl facturado!® total por provincia en Puntos
(ELECTRO*'®)  Electronicos de Pago y Cajas; dividido para el )

numero de Cuentas Corrientes de cada provincia

(a Diciembre de cada afio). Dividido para 10000.

(Superintendencia
de Bancos del
Ecuador)

Proxy sobre los beneficios. Se usa tasa de interés
pasiva efectiva real. Tasa de interés pasiva

Tasa de i ) | i
. efectiva referencial promedio para el instrumento
-Interes- de depdsitos monetarios. Porcentaje que se paga Ambiguo * (Banco Central
(INT) P i 1eq pag 9 del Ecuador)

a los depositantes por parte de los intermediarios
financieros, por la captacion de sus recursos
(SBE).

Variables Componente de Economia Sumergida

Captura el empleo informal como sustituto de la

Empleo evasion del impuesto sobre la renta y las
-Informal- contribuciones a la seguridad social. Poblacion o) « ENEMDU,
(EMP_AGRO-  con empleo en el sector informal para el total (INEC)
EMP_CONS) provincial de la poblaciébn econémicamente
activa®.
* (Consejo de la
Fraudes Proxy de la difusién de fraudes fiscales en las Judicatura).
comerciales  ventas de minoristas. Nimero de fraudes « (Policia
-Fraudes- comerciales?! dividido para el NUmero de Puntos (+) Nacional).
(COMM_FRAU  de Venta? existentes por provincia, ponderados « (INEC),
DS) por un indice de concentracién del PIB. directorio de
empresas.
Variables Componente Money Laundering
Actividades delictivas que generan ganancias
Crimen para limpiarse. Numero de crimenes por * (Consejo de la
(ENTERPRISE) !o’ro.vincia de Ias.causas ingresada; por. tré-fi’co ) Judicatura).
ilicito de sustancias catalogadas a fiscalizacion, « (Policia
Trata de personas y Receptacion®?; divididas Nacional).

para la media muestral y ponderadas por un

18 (*) Para estas variables se utiliza valores deflactados a través de método IPC, afio base
2014.

19 Valor en flujo de las transacciones (usd.) tomado de los servicios financieros de la
(Superintendencia de Bancos del Ecuador). Se anota que las estadisticas solo existian del
2015 al 2017, por lo que para el 2014 se proyecté en observancia de la tendencia con célculo
de tasas desagregadas por canal de pago, punto electrénico y Cajas.

20 Para las tasas anuales provinciales se tomé el promedio de las tasas calculadas con la
ENEMDU-INEC de Junio y Diciembre de cada afio.

21 La variable del numerador de auditorias positivas, se aproximo6 con la convalidacion de las
bases de la Policia Nacional (2018) y la base del Consejo de la Judicatura (2018),
(Insolvencia Fraudulenta, Quiebra Fraudulenta y Defraudacion tributaria).

22 Namero de establecimientos Micro, pequefios y medianos, tomados de las estadisticas del
INEC (http://www.ecuadorencifras.gob.ec/directoriodeempresas/) que a su vez fueron
alimentadas de los reportes del SRI y del IESS.

23 Receptacion: Delito tipificado en el art. 22 del Cdadigo integral Penal del Ecuador (2014)
como “La persona que oculte, custodie, guarde, transporte, venda o transfiera la tenencia, en
todo o en parte, de bienes muebles, cosas o semovientes conociendo que son producto de
hurto, robo o abigeato o sin contar con los documentos o contratos que justifiquen su
titularidad o tenencia”, al que Ardizzi, et al. (2014) lo describe asimismo como ‘“receiving
stolen properties”.
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indice de concentracion?* del PIB. Se realiza esta
ponderacion debido a que los delitos no
denunciados de este tipo son mayores en las
provincias mas grandes.

Proxy para la medicion del control de territorio de

las organizaciones delictivas. Representa la
Extorsion probabilidad de que exista un delito de extorsion
(POWER) por cada 100000 habitantes. Sumatoria por +)

provincia de las causas judicializadas por el delito

de Extorsion; divididas para poblacion de cada

provincia, por 100000.

* (Consejo de la
Judicatura).

Proxy de la probabilidad de deteccion de
transacciones financieras irregulares. Sumatoria
por provincia de las causas ingresadas por el
delito de Estafa, para el nimero total de Cuentas
Corrientes (a Diciembre de cada afio) a nivel
provincia, por 100.

Estafas

(DETECT) * (Policia

Nacional).

Elaboracién: propia.

ANALISIS DESCRIPTIVO DE LAS SERIES
En esta seccion se analiza las principales variables de este estudio®®, éstas

son los depésitos en efectivo y los delitos?® agrupados en: crimen, extorsion y
estafas.

A continuacion en la gréfica 1 de doble entrada, se observan los
movimientos de los depoésitos totales en efectivo?’ realizados en cuenta
corriente y los delitos agrupados?®. Hay que destacar que las infracciones que
se encuentran agregadas en los tres delitos comparten la misma tendencia
que los depdsitos en efectivo. Esto no necesariamente implica una relacion
causa y efecto, pues existen otras variables de estructura legal y economia
sumergida que podrian explicar este comportamiento?®. Ademas, podemos

notar una importante caida de todas las variables en el afio 2015, en el caso

24 [ndice de concentracion del PIB = VAB provincial dividido para la media muestral. (Ardizzi,
Petraglia, Piacenza, Schneider, & Turati, 2014).

25 Los estadisticos descriptivos de todas las variables usadas en este modelo, asi como la
tabla de las correlaciones se encuentra en la Seccion: Anexo B: Descripcion de las bases
estadisticas; Tabla Anexo B.1y Tabla Anexo B.2, respectivamente.

26 Crimen (tréafico ilicito de sustancias catalogadas sujetas a fiscalizacion, trata de personas y
receptacion).

27 Los datos presentados en la ilustracion 1, corresponden a las variables sin normalizar y en
términos reales en el caso de los depositos en efectivo que se usaron en el modelo.

28 Para mayor informacioén del total de delitos revisar: Ilustracién Anexo B.2 e llustracién
Anexo B.3.

29 L as variables de estructura legal y economia sumergida, con relacién al ratio de efectivo se
encuentra en la llustracion Anexo B.4 e llustracion Anexo B. 5.
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de los delitos, esto podria deberse a numerosas normativas®® anti-lavado
expedidas alrededor de ese periodo. Al mismo tiempo, el Sistema Financiero,
en general, experimentd una caida de todos los depdsitos, relacionado con la
falta de liquidez en la economia y el periodo de desaceleracion que

atravesaba el pais (Cdmara de Comercio de Quito, 2016).

llustracién 1: Depésitos en efectivo realizados en Cuenta Corriente y Delitos (crimen, extorsion,
estafas) 2014-2017.

Depdsitos en Efectivo-Crimen Depésitos en Efectivo-Extorsion
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12000 o ° !
@ * 11000 & 120 s
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c
o 6000 § | © c
g 10000 ¢ | o 60 10000 ¢
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Depdsitos en Efectivo-Estafas
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o
[ DEPOSITOS EN EFECTIVO e ESTAFAS

Fuente: SATJE (2018); Policia Nacional (2018), (Superintendencia de Bancos del Ecuador).
Elaboracién: Propia.

En la gréfica 2 se observa el promedio del ratio de efectivo®! en cuenta
corriente de las regiones Costa, Sierra, Oriente e Insular, del Ecuador.
Podemos destacar que la Region Oriente tiene el promedio mas alto en el

ratio, lo que significa un mayor uso del efectivo en este sector. Hay que

30 Para mayor referencia véase: (Lascano, 2016).

31 El ratio de depositos analizado en cuestion es la variable dependiente usada en nuestro
modelo sin logaritmos, vista por regiones. El detalle del ratio por provincia se encuentra en la
llustracion Anexo B.1 Gréficas de las variables del modelo.
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recordar que este ratio hace referencia a los depositos en efectivo, sobre los
depositos realizados con otros instrumentos distintos al efectivo, ambos en
cuenta corriente. Con ello diriamos que en el Oriente, por cada dolar
rastreable en el 2014, hubo $48 ddlares en promedio, que no son
rastreables®?. Esto podria deberse en general a que su poblacién present6
menor acceso a los servicios financieros (RFD, 2017).

Por otro lado, también observamos que las regiones Costa, Sierra e
Insular, tienen un ratio menor que el del Oriente, esto no quiere decir que el
monto de depdsitos en efectivo sea menor, mas bien implica que la demanda
de depdsitos en efectivo y en otros instrumentos de pago en cuenta corriente
es mas homogénea.

llustracién 2: Promedio del Ratio de Efectivo en cuentas corrientes, por Region para el
periodo 2014-2017.

Ratio de Efectivo promedio en cuentas corrientes
por Regidn
80
70
o 60
2
E 50
5 40
©
.2 30
5
© 20
10 I
0 - [ 1 | == o B
COSTA SIERRA ., ORIENTE REGION INSULAR
Regidn
= 2014 2015 m2016 m2017

Fuente: (Superintendencia de Bancos del Ecuador).
Elaboracién: Propia.

3. METODOLOGIA
3.1 Especificacion del modelo
La estimacion del monto circulante producto del lavado de activos se

desprende del modelo tedrico basado en los estudios realizados de ARDIZZI
et al. (2012), como sigue:

32 Recordando que los depositos en efectivo no son rastreables porque no requieren
identificacion, mientras que los depésitos mediante transferencias si.
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INCASH;; = By + Z B XM + Z BrnXEl + 2 BiXE + e (1)
k h j
En donde:

e [INCASH =Es el ratio de depdsitos en efectivo sobre depdsitos hechos
con instrumentos distintos al efectivo, realizados en cuenta corriente.

e X} = Representa el componente de lavado de dinero.

e XE =Representa el componente de estructura legal.

e X[5 = Representa el componente de economia sumergida.

e ¢, = Representa el error en el modelo.

El término “it” hace referencia a las provincias y al afo, respectivamente.

Los téerminos: By, Bk, Br Y Bj, son los parametros del modelo.

De la anterior especificacion se desprende el modelo para el Ecuador,
cuyas variables pertenecientes a los componentes de estructura legal,

economia sumergida y lavado de dinero se muestran a continuacion:

LOG(EFECTIVO,) = &, + & LOGVABpc; + @&,PAGOEL;, + & INTERES;, +
&,FRAUDES;, + GsINFORMAL;; + G4CRIMEN;, + @,EXTORSION;, +
GgESTAFAS;, + &4 (2)

En donde:

Variable Dependiente

e LOG(EFECTIVO;)33 = logaritmo neperiano del ratio de depdsitos en
efectivo.

Variables Independientes

Componente de Estructura legal

33 La heterogeneidad entre grupos afect6 principalmente las estimaciones del modelo, ya que
a pesar de que en algunos modelos las variables eran significativas, la estimacién se salia de
los parametros aceptados, por lo que se realizé una transformacion logaritmica en la variable
dependiente de acuerdo a (McCune, 2002). Ademas la presencia de datos atipicos como
Pichincha y Guayas, ocasionaban disturbios importantes, por lo que sus valores en délares
fueron reemplazados por la media de todas las observaciones en base a (Cousineau &
Chartier, 2010). El ajuste de la variable se muestra en la llustracion Anexo D.1
Transformacion de la variable ratio de Efectivo.
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e LOGVABpc3* = logaritmo neperiano del Valor Agregado Bruto no
petrolero per capita.

e PAGOEL = ratio de transferencias electronicas sobre el nidmero de
POS.

e INTERES = tasa de interés pasiva efectiva promedio de depdsitos

monetarios.

e SUBEMPLEO3> = tasa de subempleo.

Componente de Economia Sumergida
e FRAUDES = fraudes fiscales comerciales y delitos informaticos.

e INFORMALS3® = tasa de empleo informal.

Componente del Lavado de Dinero
e CRIMEN = Numero de crimenes de: receptacion, trafico ilicito de
sustancias y trata de personas.
e EXTORSION = Numero de delitos por extorsion.
e ESTAFAS =Representa la probabilidad de detectar una estafa en
Cuentas Corrientes.
El término “i” hace referencia a las provincias: Azuay, Bolivar, Canar, entre
otras; y el término “t” hace referencia al afo: 2014, 2015, 2016, etc.
Los parametros: @, @, @,, @, A4, @s, Ag, @7, Ag Simbolizan los coeficientes a
estimar en la regresion, en donde @, es el intercepto y &;; es el término de

error.

3.2 Modelo Econométrico

Para la estimacion de los parametros expuestos en la ecuacion 2, tomando en
cuenta la caracteristica intrinseca de los datos, se desarrollaron los siguientes

modelos:

34 Se obtuvo el logaritmo neperiano de la variable VAB per capita, puesto que con ello se
reduce en gran medida su heterogeneidad, esto se observa en la llustracién Anexo D.2
Transformacion de la variable VAB per capita.

35 |a justificacion de por qué se utilizé la tasa de subempleo en reemplazo de la tasa de
desempleo se encuentra en el marco tedrico de este estudio.

36 Para mayor referencia de esta variable véase el marco teorico del documento.
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3.2.1 Modelo de efectos fijos

Este modelo asume que el término a; perteneciente a cada provincia esta
correlacionado con las variables independientes. Esta endogeneidad presente
se ve de cierta forma limitada puesto que a su vez a; no debe estar

correlacionada con el término ¢;;, como sigue:

Yie=a; +xiff +&: (3)

Con respecto al parametro «;, a causa de que tenemos 24 provincias y el
pardmetro recoge los efectos individuales de cada provincia, se estimd dos
modelos. El primero, se muestra en la ecuacioén (3); para el segundo modelo,
se crea una dummy para cada provincia. Por dltimo, hay que mencionar que
el estimador de efectos fijjos permite estimaciones consistentes aun en

presencia de endogeneidad (Granados, 2011).

3.2.2 Modelo de efectos aleatorios

Este modelo asume que el término a; no esta correlacionado con las variables
independientes, es decir este término es aleatorio, como se muestra a
continuacion:

Vie =a +xf+ (a; + &) (4)

Con este modelo decimos que no hay un valor exacto en el intercepto para
cada individuo, con lo cual el término «; rotara en torno a un valor central. Este
modelo es mas eficiente que el de efectos fijos, pero si a; presenta correlacion

con los regresores, estara sesgado (Granados, 2011).

3.2.4 Regresion Prais-Winsten

Por causa de la autocorrelacion y la heterogeneidad presente en las
provincias, se utilizo la regresion de Prais-Winsten, la cual es una variante del
método de minimos cuadrados generalizados factibles y corrige los problemas

mencionados.

El modelo se escribe como:
Yie = Xt + € (5)

En donde:
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e | =eselnumero de individuos, t = el nimero de periodos del individuo

i"y &, es el término del error que podria estar correlacionado en el

tiempo o entre individuos.

El término ¢;; presenta autocorrelacién y sigue un proceso AR (1) de la

siguiente forma:

Eit = PEit—1 T Uit (6)

Con lo anterior, el modelo de Prais-Winsten corrige la autocorrelacion

adoptando la siguiente transformacion:

[\/1 P2y V1= p*x]
| Yi2 — Pylz | . | Xi2 — lez |
|yl3 P Vi3 |, Xit = | xi3 — P X3 |
lle pleJ prTJ

Hay que mencionar que el método aplicado por STATA supone
autocorrelacion y heteroscedasticidad por lo que desarrolla estimadores

consistentes para ambos supuestos (Engelhardt & Prskawetz, 2005).

3.2.5 Componente del lavado de dinero

Una vez realizada la estimacién de los coeficientes de la regresion, se obtiene
el componente del lavado de dinero mediante dos prondsticos de la regresion

como sigue:
Pronéstico 1:
LOG(EFECTIVO,)_.1 = &, + &,VABpc;; + @,PAGOEL; + @&; INTERES;, +

@,FRAUDES;, + @sINFORMAL;; + @CRIMEN;; + &, EXTORSION;, +
QgESTAFAS;, + & (7)

Prondéstico 2:

LOG(EFECTIVO,).2 = &, + &,VABpc;; + @,PAGOEL; + @5 INTERES;, +
@,FRAUDES;; + @&sINFORMAL; + 0 * CRIMEN;, + 0 * EXTORSION;;, + 0 *
ESTAFAS;, + & (8)
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El prondstico 1 hace referencia a la estimacion total del logaritmo del ratio
de efectivo, mientras que el segundo prondstico utiliza los mismos coeficientes

del 1 pero elimina el componente del lavado de dinero.

Para obtener este Ultimo componente se realiza las operaciones
matematicas necesarias, tomando en cuenta que el pronostico esta en
logaritmos, como se muestra a continuacion:

LOG(EFECTIVO;)_1 — LOG(EFECTIV0;)_2
= &, + & VABpcy + @&,PAGOEL; + & INTERES,,
+ &,FRAUDES;, + @ INFORMAL;, + &sCRIMEN;,
+ @&,EXTORSION;, + @gESTAFAS;, + &.— (&, + &,VABpc;,
+ &,PAGOEL; + @3 INTERES;, + &,FRAUDES;,
+ &sINFORMAL;; + 0 * CRIMEN;;, + 0 * EXTORSION;, + 0
x ESTAFAS;, + &4 ) (8)

Operando los términos se tiene:
LOG(EFECTIVO;)_1 — LOG(EFECTIVO,;)_2
= +&¢CRIMEN;, + &,EXTORSION;, + @gESTAFAS;, (9)

Posteriormente, se obtiene el antilogaritmo de la ecuacion anterior (9),
luego se denota en términos de los depésitos hechos en efectivo multiplicando
por el denominador y se divide para el PIB real. Con esto obtenemos el lavado
de dinero como porcentajes del PIB real.

3.2.6 Test aplicados para la seleccién de modelos

Para la eleccion del mejor modelo se realizaron los siguientes test:

e Prueba del multiplicador de Lagrange para Efectos Aleatorios (modelo
de efectos aleatorios versus modelo de regresion agrupada): la
hipétesis nula establece que no hay efectos de panel, el rechazo de la
misma implica que se debe usar el modelo de efectos aleatorios
(Torres, 2007).

e Prueba F (modelo de regresion agrupada versus modelo de efectos
fijos): cuya hipétesis nula establece que todas las variables dicotomicas

por provincias son iguales a cero y el rechazo implica que al menos una
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variable dicotomica si pertenece al modelo, por tanto se opta por el
modelo de efectos fijos (Torres, 2007).

e Test de Hausman (modelo de efectos aleatorios versus modelo de
efectos fijos): la hipétesis nula establece que no hay diferencia
sistemética entre los coeficientes del modelo de efectos fijos y el
modelo de efectos aleatorios, el rechazo de la misma implica que se
debe usar el modelo de efectos fijos (STATA, 2013) .

Los contrastes mencionados anteriormente indican que para la estimacion
conviene usar el modelo de efectos fijos; tomando en cuenta esto ultimo se
desarrollaron las siguientes pruebas para testear la existencia de

heteroscedasticidad y autocorrelacion:

e Prueba de autocorrelacion de Wooldridge (2002).

e Prueba de heteroscedasticidad grupal de Green (2000).

3.2.7 Consistencia de las estimaciones de lavado de dinero en cuenta

corriente

Hay que recordar que, el objetivo de este articulo es la estimacion de la
variable dependiente para su posterior desagregacion, es por ello que resulta
de vital importancia saber cuanto varian las estimaciones del lavado de dinero
de un modelo a otro, con el fin de asegurar que exista consistencia en la
cantidad de blanqueo. Para la comprobacion de lo anterior, se opto por las

siguientes regresiones:

e Regresion de efectos fijos

e Regresion Multinivel

Cabe recalcar que las estimaciones con interceptos diferenciados para
cada provincia, aseguran un mejor pronoéstico de las mismas al recoger las
caracteristicas especiales de cada una por separado, todo esto a pesar del

costo de la perdida de grados de libertad que involucra su estimacion.
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RESULTADOS
MODELO DE DEMANDA DE DEPOSITOS EN EFECTIVO REALIZADOS EN
CUENTAS CORRIENTES

Para la estimacion de la demanda de depositos en efectivo en cuenta corriente

(ecuacion 2) se utiliz6 datos de panel de las 24 provincias del Ecuador, para
el periodo 2014-2017. En base a las pruebas de: Lagrange, “F” y Hausman?’,
se determind que el modelo de efectos fijos es el apropiado para la estimacion.
A partir de ello, desarrollamos los test de autocorrelacion de primer orden y
heteroscedasticidad como se muestran en la Tabla Anexo D.2, con lo anterior
no pudimos rechazar la existencia de dichos problemas por lo que para su
correccion, se optd por el modelo de Prais-Winsten de errores estandar
corregidos por panel. Seguidamente se tested la existencia de efectos fijos
por afio y por provincia, los resultados del test de Wald3® indicaron que existen
efectos fijos por provincia, por lo que se utilizé el modelo de Prais-Winsten de
errores estandar corregidos por panel, con interceptos diferenciados por

provincia como modelo final.

Posteriormente, en base al modelo final establecido en el parrafo anterior
y tomando en cuenta el marco tedérico planteado en este estudio, se estimaron
cuatro modelos, los mismos difieren en las variables que conforman el
componente de estructura legal y de economia sumergida, como se muestra
a continuacion:
Tabla 4: Estimacion de la Demanda de Efectivo en cuentas corrientes, 2014-2017

(Regresion Prais-Winsten de errores estandar corregidos por panel, con interceptos
diferenciados por provincia).

Regresores Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4
Componente de estructura legal

PagoEl -0.101248*** -0.092970*** -0.09114576*** -0.09043***
LogVABpc 0.024920 - -0.08419765**  -0.0653890*
Subempleo - - - 2.406327***
Desempleo -1.56032 -1.24161 -2.3383931 -

Interes 0.071271*** 0.067674*** - -
Componente de economia sumergida

Informal 1.23415** 1.538511***  2.78405*** 1.63764***

87 El detalle de los test de Lagrange, “F” y Hausman se encuentran disponibles en el Tabla
Anexo D.1 Pruebas para la eleccién del modelo a estimar.
38 \Véase: Tabla Anexo D.3 Test de Efectos fijos por afio y por provincia.
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Fraudes 0.019150 0.019545 0.068159*** 0.04682***
Componente de lavado de dinero

Crimen 0.09347** 0.096832**  0.174672*** 0.101877**
Extorsion 0.017852 0.020360* 0.033413*** 0.034852***
Estafas 0.086058*** 0.085983***  (0.082604*** 0.08676***
Interceptos de las provincias

Bolivar 3.2565*** 3.20661***  2.81469*** 3.02271***
Carchi 3.228*** 3.22023***  3.02199*** 3.09374***
Cariar 3.20733***  3.21891***  3.10085*** 2.97779***
Chimborazo 1.38405***  1.32367***  0.95264*** 1.32309***
Cotopaxi 2.10524***  2.09164***  1.900505*** 2.04650***
El Oro 1.41960***  1.44810***  1.41300*** 1.29985***
Esmeraldas 1.40480***  1.37912***  1.27242*** 1.11743***
Galéapagos 1.44328***  1.54287***  1.77327*** 1.59792***
Guayas 0.64898***  0.62949***  (.58859*** 0.42055**
Imbabura 1.13886***  1.15187***  1.15463*** 1.0208***
Loja 1.42027***  1.41795***  1.35401*** 1.30808***
Los Rios 1.75440%**  1.75454***  1.66012*** 1.44013***
Manabi 0.65865***  .628900***  (0.490814*** 0.36379**
Morona 3.03359***  2.99091***  2.42049*** 2.78778***
Napo 3.33532***  3.30234***  2.90199*** 3.02211***
Orellana 1.98760***  1.95326***  1.67448*** 1.81154***
Pastaza 2.76802***  2,74521***  2.38085*** 2.59279***
Pichincha 1.16145***  1,18428***  1.44768*** 1.22922***
Santa Elena 1.20974***  1.17114***  0.901036*** 0.83203***
Santo Domingo 1.01904***  1.02016***  0.897282*** 0.87566***
Sucumbios 2.35256***  2.34748***  2.22762*** 2.23093***
Tungurahua 1.28457***  1.29103***  1.22811*** 1.14604***
Zamora 3.14025***  3,12966***  2.82154*** 2.90824***
Observaciones 96 96 96 96

R2 0.99748677 0.9975103 0.99744536 0.99743378
Wald Statistics (x2) 96672.49 86068.91 108717.02 125819.07

Nivel de Significancia:

Elaboracién: propia.

1% (**) 5% (**) 10% (*).

Los modelos 1, 2 y 3, presentados en la tabla 4 se realizaron en base a

las modificaciones de Ardizzi et al. (2012); es asi que el modelo 1 representa

el planteado inicialmente por los autores con la tasa de desempleo y la tasa

de Interés como componentes de estructura legal; a excepcion de la variable

Informal, que se encuentra en los cuatro modelos, en reemplazo del empleo
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en el sector agricola y de la construccion, puesto que como se observo en el
marco tedrico la situacion social por la que se incluy6 dicha variable en el caso

italiano no es la misma para el Ecuador.

En el segundo modelo, se tested la idea de que posiblemente para
representar el componente de estructura legal, basta con incluir el VAB per
capita o la tasa de interés, puesto que si incluimos las dos variables al mismo
tiempo se podrian distorsionar los resultados; por lo que se omitid la variable
LogVABpc, con esto se observa que las variables Fraudes y Desempleo no
son significativas y esta ultima presenta el signo contrario al esperado. En el
tercer modelo, se incluyé la variable LogVABpc y se omiti6 la variable
“Interés”, con ello se muestra que Fraudes y el logaritmo del VAB per cpita,
son significativas y presentan el signo esperado, a razén de esto el

componente de estructura legal se ve mejor representado por esta variable.

Por ultimo, en el cuarto modelo se omiti6 la tasa de interés, se incluyo la
variable LogVABpc y se reemplazo la variable “Desempleo” por la tasa de
subempleo (Subempleo); se destaca que todas las variables son significativas
y con el signo esperado a excepcion de Estafas, que es significativa al 1% y
tiene signo positivo en los cuatro modelos, mas adelante se explica este

comportamiento.

En general se observa que los interceptos de las provincias y las variables:
PagoEl, Informal y Crimen, son significativos en los cuatro modelos y estan
acorde al signo esperado. Por otro lado, la tasa de desempleo no es
significativa en ninguno de los tres modelos, ademas presenta el signo
contrario al esperado tedricamente, es por ello que se reemplazé dicha
variable por la tasa de subempleo. Asimismo cabe recalcar que, con esta
variable se pretende una medida que exprese la calidad estandar de vida de
los ecuatorianos y como se vio anteriormente3®, para que una persona tenga
un adecuado nivel de vida, no basta que tenga empleo, sino que éste debe

ser de ocupacion plena.

39 Ver secciéon Marco Tedrico.

41



UNIVERSIDAD DE CUENCA

Bajo esta linea, en base a la significancia, la relacion tedrica y el ajuste de
la estimacion, se considero que el Modelo 4, es el mejor para la estimacion de
la Demanda de depdsitos en efectivo en cuenta corriente para el Ecuador. Por
ello la estimacion del lavado de dinero y la economia sumergida, se realizo en
base a estos parametros*®.Como se muestra en la tabla 4, para dicho modelo
el estadistico de Wald es significativo al 1% y el R?es del 0.99. Ademas, los
signos estan acorde a lo esperado, a excepcion de la variable “Estafas”, para
la cual se observa una correlacion positiva con el logaritmo del ratio de
efectivo. La teoria que subyace a esta variable indica que mientras mayor es
la probabilidad de detectar una estafa, menor es el incentivo para lavar dinero.
Sin embargo, en el caso de cuentas corrientes para el Ecuador, esta relacion
es directamente proporcional, esto podria ser un indicador de debilidad
institucional, lo cual impide a las autoridades el correcto manejo de este tipo
de delitos (RFD, 2017). Por otro lado, hay que considerar que la persona que
lava dinero pondera beneficios versus riesgo, pero si el beneficio es muy

grande, es posible que asuma el riesgo.

Asi mismo, en el modelo 4 se resalta que en cuanto a los componentes de
lavado de dinero, un aumento en una unidad en el indice de crimen
ocasionaria un aumento en el ratio de depésitos en efectivo en cuentas
corrientes del 10,19%, manteniendo constante lo demas. Por otro lado, en lo
referente al componente de economia sumergida, un aumento de una unidad
en el indice de fraudes, aumenta el ratio de depdsitos en efectivo en cuentas
corrientes en un 4,68%, ceteris paribus. En cuanto al componente de
estructura legal, se observa que un aumento del VAB per capita en un 1%
ocasionaria una disminucién del ratio en mencion del 0,065%, ceteris paribus.
Por ultimo, en relacion a la variable de pagos electrénicos, un aumento en una
unidad de la misma, disminuiria el ratio de depdsitos en efectivo en cuentas

corrientes en 9,04%, manteniendo constante lo demas.

40 Se estimo el lavado de activos de los cuatro modelos para comparar las estimaciones entre
ellos; el detalle de los mismos se encuentra en la Tabla Anexo D.4. Se puede notar que las
estimaciones no varian significativamente entre los modelos.
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Estimacion del lavado de dinero en cuentas corrientes como porcentaje del
PIB real nacional, para el periodo 2014-2017.

A continuacion en la tabla 6 se muestran las estimaciones del lavado de dinero
en cuentas corrientes como porcentaje del PIB real nacional, por provincia y
region. Como se observa, en promedio para el periodo 2014-2017, en el
Ecuador el 4,65% del PIB real es producto del lavado de dinero en cuentas
corrientes, esto en valores nominales corresponde a $4130 millones de
délares*'. Ademas, en la misma tabla se observa que en la regién Costa dicha
estimacion presenta menor variacion entre sus provincias que en la region
Sierra; igualmente dicho lavado, en promedio de los afios 2014-2017, por

region es mayor que el de la Sierra, 2,53% frente al 1,97%.

Por otro lado, la provincia en la que se lava mas dinero en promedio en
cuentas corrientes, es Guayas, esto es 0,83% del PIB real nacional. Le sigue
Pichincha con 0,78%, Manabi con 0,72%, Azuay con 0,55% y el Oro con
0,30%. Las provincias del Oriente tienen el mas bajo porcentaje de lavado de
dinero en cuentas corrientes, en promedio este, es igual que la regién
Insular*?. Cabe recalcar que los resultados se analizan en términos del PIB
real nacional, es por ello que en general las provincias mas grandes en

términos econdémicos presentan mayores porcentajes de lavado.

Por ultimo, los resultados también muestran que el lavado de dinero ha
disminuido; siendo en el afio 2014 de 5,58% y llegando a ser en el 2017 de
3,73%, esta tendencia también se aprecia en el monto de lavado en términos
nominales; esto podria deberse a los mayores controles implementados en el
gobierno en afios anteriores*®. Se debe tener en cuenta que existen otras
modalidades de lavado, por lo que la aparente disminucion de este porcentaje
en cuentas corrientes podria en realidad ser un efecto desplazamiento hacia

otra modalidad.

4l La informacién en ddlares se presenta en términos nominales. Para mayor referencia véase
Tabla Anexo D.6.

42 El orden no es el mismo al analizar el lavado de dinero en porcentajes del VAB de cada
provincia. Para mayor referencia véase Tabla Anexo D.7.

43 Para mayor referencia véase: (El Universo, 2016).
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Tabla 5: Estimacion del Lavado de Dinero como porcentaje del PIB real nacional, por
provincias y regiones, periodo 2014-2017.

REGION PROVINCIAS 2014 2015 2016 2017  Promedio
Guayas 1.0020% 0.8696% 0.7957% 0.6435% 0.8277%
Manabi 0.6414% 0.8287% 0.7413% 0.6768% 0.7220%
El Oro 0.3853% 0.3110% 0.2564% 0.2413% 0.2985%
COSTA  Santo Domingo 0.3132% 0.2442% 0.2156% 0.1913% 0.2410%
Santa Elena 0.2009% 0.1380% 0.1188% 0.1066% 0.1411%
Los Rios 0.1999% 0.1507% 0.1387% 0.1228% 0.1530%
Esmeraldas 0.1930% 0.1467% 0.1355% 0.1147% 0.1475%
Total 2.9356% 2.6889% 2.4020% 2.0970% 2.5309%
Pichincha 0.9220% 0.8237% 0.7725% 0.6142% 0.7831%
Azuay 0.6833% 0.5865% 0.5031% 0.4109% 0.5460%
Tungurahua 0.3278% 0.2357% 0.1989% 0.1575% 0.2300%
Imbabura 0.2225% 0.2010% 0.1569% 0.1336% 0.1785%
SIERRA Chimborazo 0.1136% 0.0817% 0.0732% 0.0742% 0.0857%
Loja 0.0952% 0.0899% 0.0784% 0.0637% 0.0818%
Cotopaxi 0.0655% 0.0494% 0.0383% 0.0382% 0.0478%
Canar 0.0165% 0.0058% 0.0108% 0.0099% 0.0108%
Carchi 0.0073% 0.0068% 0.0077% 0.0071% 0.0072%
Bolivar 0.0033% 0.0029% 0.0034% 0.0042% 0.0034%
Total 2.4569% 2.0834% 1.8433% 1.5134% 1.9742%
Orellana 0.0589% 0.0359% 0.0225% 0.0199% 0.0343%
Sucumbios 0.0319% 0.0238% 0.0218% 0.0204% 0.0245%
Pastaza 0.0059% 0.0103% 0.0049% 0.0046% 0.0064%
ORIENTE Napo 0.0039% 0.0041% 0.0022% 0.0019% 0.0030%

Morona Santiago  0.0030% 0.0022% 0.0015% 0.0010% 0.0020%
Zamora Chinchipe 0.0023% 0.0022% 0.0025% 0.0027% 0.0024%

Total 0.1060% 0.0785% 0.0554% 0.0505% 0.0726%
INSULAR Galépagos 0.0781% 0.0685% 0.0795% 0.0660% 0.0730%
TOTAL 5.5766% 4.9193% 4.3801% 3.7270% 4.6508%

Elaboracién: propia.
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Comparacion de la estimacién de la Economia Sumergida y el lavado de
dinero como porcentajes de PIB real nacional en cuentas corrientes, para el
periodo 2014-2017.

En la tabla 6, se presenta la estimacion por region del lavado de dinero y la
economia sumergida como porcentajes del PIB real nacional.** Como se
observa, en promedio el tamafio de la economia sumergida es mayor en la
Costa, siendo ésta del 5,51% frente al 3,76% de la region Sierra, le sigue el
Oriente con el 0,17% vy la regién Insular con el 0,10%. Ademas, se observa
una disminucién del tamafio de la economia sumergida, como pasaba con el
lavado de dinero, siendo en el 2014, de 11,12% y para el 2017 de 8,38%. Esto
puede deberse en parte a mayores controles por parte de las autoridades o

por un efecto desplazamiento.

Por otra parte cabe mencionar que la economia sumergida, en promedio,
es del 9,53%. Esta estimacion es inferior a las realizadas en el pais, en afios
anteriores*®, debido a que solo se tomé los depdsitos de cuentas corrientes
para realizar dicho calculo.

Tabla 6: Estimacién del Lavado de Dinero y la Economia Sumergida, por region, periodo
2014-2017.

REGION

ANO VARIABLE COSTA SIERRA ORIENTE INSULAR TOTAL
2014 2.936% 2.457%  0.106%  0.078%  5577%
2015  |avado de 2.689% 2.083%  0.079%  0.068%  4.919%
2016 Dinero 2.402% 1.843%  0.055%  0.079%  4.380%
2017 2.097% 1513%  0.051%  0.066%  3.727%

PROMEDIO 2531% 1974%  0.073%  0.073%  4.651%
2014 6.193% 4.508%  0.220%  0.104% 11.116%
2015  Economia 5.342% 3.801%  0.177%  0.086%  9.407%
2016  Sumergida 5.450% 3.554%  0.140%  0.096%  9.240%
2017 5.064% 3.099%  0.131%  0.081%  8.375%

PROMEDIO 5512% 3.763%  0.167%  0.092%  9.534%

Elaboracién: propia.

44 La estimacién por provincias de la economia sumergida se encuentra en la Tabla Anexo
D.8.
45 Véase: (Aguilar & Sarmiento, 2009).
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Estimacion del lavado de dinero en cuentas corrientes como porcentaje del
VAB real de cada provincia, periodo 2014-2017

Las estimaciones en la Tabla Anexo D.7, indican que las provincias que mas
lavan dinero en cuentas corrientes, en términos de su VAB real provincial son:
Galdpagos (33,34%), Santo Domingo (13,63%), Manabi (12,45%), Azuay
(11,57%), Santa Elena (11,07%) e Imbabura (9,43%); cuatro de ellas tienen
en comun su proximidad al perfil costanero: Galapagos, Santa Elena, Manabi
y Santo Domingo (contigua a Manabi). Una posible causa que explique estos
porcentajes es que en general, establecer controles respecto al movimiento
de los capitales es dificil en el mar, por la facilidad y la garantia de anonimato
que ofrece el amplio espacio. Por otro lado, en relacion a la provincia del
Azuay, el entorno econdmico puede resultar ser un factor atractivo para el
lavado, siendo una caracteristica especial de la provincia la importante
cantidad de remesas recibidas desde el exterior*®. En cuanto a Imbabura, la
proximidad con la provincia de Carchi, la cual limita con Colombia, podria ser

un factor para explicar su porcentaje®’.

Por lo que se refiere a las provincias del Oriente, vemos que en general
tienen un porcentaje menor de lavado de dinero sobre su VAB real; esto podria
atribuirse a que esta region se caracteriza por menores indices de
delincuencia con respecto al resto de provincias. Ademas, a pesar de que el
ratio de demanda de depdsitos en efectivo en cuentas corrientes es mayor en
estas zonas, la region en general presenta un menor indice de inclusion
financiera® en comparacién con el resto de provincias y un entorno

economico desfavorable para la inversion.

A continuacion, se observa la distribucion geografica en promedio para los
afios 2014-2017, del lavado de dinero y la economia sumergida en cuentas
corrientes, como porcentaje del VAB real de cada provincia. A primera vista,
la principal diferencia en los mapas (llustracion 3) sobre los porcentajes de

lavado y economia sumergida radica en las provincias del Oriente; se observa

46 Para mayor informacion sobre remesas véase: (Mendieta, 2015).

47 Véase: (PlanV, 2018).

48 Una mayor explicacién sobre el indice de inclusion financiera se encuentra en: (RFD,
2017).
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que las mismas se ubican en el cuartil mas bajo del porcentaje de economia
sumergida, sin embargo, en los porcentajes de lavado de activos se
encuentran repartidas entre los dos cuartiles mas bajos. Hay que recordar que
los componentes de economia sumergida hacen referencia a los fraudes y la
tasa de empleo informal; por lo que uno de los factores que justifique este
resultado podria atribuirse a que la economia de dicha regién se sustenta en
las actividades extractivas, por lo que en general las industrias suelen tener
bajos niveles de desarrollo y la evasion fiscal bajo este contexto resultaria
inexistente (Lopez, Espindola, Calles, & Ulloa, 2013).
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llustracién 3: Distribucién geogréfica de lavado de dinero y economia sumergida como
porcentaje del VAB real de cada provincia en Ecuador. Promedio del periodo 2014 — 2017,

resultados del Modelo 4.
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Leyenda
[l Provindas con % Alto de ES
| Provindas con % Medic-Alte de ES
L] Provinoas con % Medio de ES

] Provindas con % Bajpd= ES

Ecuador, 2018
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Consistencia de las estimaciones de lavado de dinero en cuenta corriente
Para comprobar cuénto varian las estimaciones del lavado de dinero, se

estim6 un modelo de efectos fijos y un modelo multinivel. En la tabla 7 se
observa que, las variables del componente de lavado de dinero son todas
significativas en los modelos de Prais-Winsten y Multinivel, ademas presentan
los signos esperados. También se observa que las estimaciones del lavado
de dinero entre el modelo de efectos fijjos y multinivel, no difieren
sustancialmente, siendo de 4,64% y 4,84% respectivamente, esto se puede
observar en la Tabla Anexo D.8. De lo anterior se concluye que en general las
estimaciones del lavado de dinero en cuentas corrientes como porcentaje del

PIB real nacional son consistentes entre modelos.

Tabla 7: Modelo de regresion de Efectos Fijos y Multinivel en base a las variables del
modelo 4.

Coef. EF. FIJOS
Componente de estructura legal

Regresores Coef. Multinivel

PagoEl -0,09189449** -0,14081905***
(0,0379) (0,0331)
LogVABpc 0,25812516 -0,29520365
(0,4582) (0,3431)
Subempleo 2,5816385*** 2,3981245%**
(0,8811) (0,8288)
Componente de economia sumergida
Informal 1,2981527 1,8048766**
(0,823) (0,7034)
Fraudes 0,04769697** 0,05085311**
(0,021) (0,0201)
_cons -0,6994623 3,5995128
(3,5851) (2,7505)

Componente de lavado de dinero

Crimen 0,10159255* 0,12852763**
(0,0569) (0,0536)

Extorsién 0,02131968 0,0279696*
(0,017) (0,0163)

Estafas 0,09271524*** 0,10011109***
(0,0263) (0,0249)

Observaciones 96 96

R2 0,7261

Wald Statistics (x2) 110,55

Nivel de significancia: 1% (***) 5% (**) 10% (*).
Elaboracién: propia.
Los errores estandar se muestran entre paréntesis.
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ANALISIS DE LA REPERCUSION EN LA ECONOMIA

En los estudios de diversos autores se evidencia que desde el ambito

econdmico el crimen posee una relacion inversa con el bienestar econdémico

de una sociedad (Masciandaro & Barone, 2008) (Unger, Ferwerda, & Siegel,

2006) (Argentiero, Bagella, & Busato, 2008). De manera semejante,

establecen que el delito de lavado de dinero trae consigo grandes

consecuencias economicas, sociales y politicas, en la economia de un pais

que segun la literatura pueden ser diferenciadas en su nivel microeconémico

y macroeconémico.

Efectos Microecondmicos:

Afectacion del Sector Privado. Las personas que lavan dinero, al
utilizar de fachada a las empresas para el ocultamiento de fondos
ilicitos entre sus actividades operacionales legitimas, ocasionan
distorsiones en el mercado, debido a la ventaja competitiva que les
otorga el ofrecer productos y/o servicios con precios inferiores a los
usuales del mercado. Lo manifestado podria causar que la delincuencia
organizada desplace a las compafiias legitimas del sector privado que
no pueden competir ante estos precios al estar por debajo de los costos
de produccion, tomando asi de esta manera mayor fuerza las
actividades delictivas (Issaoui, Wassim, & Hassen, 2016). Esto indica
qgue el lavado de dinero introduce una distorsion en la competencia del
pais y favorece los vinculos entre actividades delictivas y legales,

llevando a la generacion de mas delincuencia (UIAF, 2014).

Efectos Macroecondmicos:

» Distorsion del Sistema Financiero. Las entidades financieras que

presenten problemas de solvencia y sean objeto de la acreditacion de

significativas sumas de dinero con la finalidad de lavarse, podrian

experimentar inconvenientes de liquidez al sufrir repentinos desembolsos,

debido a que las operaciones respectivas no guardan concordancia con

los dinamismos contemporaneos de la economia. A este efecto de iliquidez

originado por el blanqueo de capitales se le han atribuido quiebras
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bancarias y crisis financieras alrededor del mundo, como la ruina de
Barings Bank en 1995 (McDowell, 2001).

* Distorsion del flujo de dinero. El lavado de dinero y sus delitos
precedentes, desencadenan alteraciones sobre la demanda de circulante
y por ende en las tasas de interés, provocando burbujas especulativas en
el mercado (McDowell, 2001), teniendo en cuenta que estas distorsiones
pueden reflejarse en el largo plazo (Issaoui, Wassim, & Hassen, 2016).

* Distorsién econdmica e inestabilidad. La demanda real de las industrias
atractivas para las personas que lavan dinero puede verse afectada por
inversiones ilusorias o que no son solidas. Esto envia al mercado de bienes
y servicios sefiales equivocas que, al momento de mostrarse la verdadera
intencion del lavado de proteger a corto plazo las ganancias de los delitos
y no de generar rendimientos a partir de inversiones de calidad, causaria
el colapso de los sectores econdmicos involucrados y repercusiones en el

crecimiento econémico del pais (McDowell, 2001).

De igual manera, los fondos ilegitimos distorsionan los resultados de la
balanza de pagos ya sea por motivos de transacciones fraudulentas, baja
facturacion, o movimientos de capital no registrados con centros off-shore.
Estos movimientos se reflejan en aumentos no explicados de la cuenta

“errores y omisiones” (Schneider & Windischbauer, 2008).

* Disminuciéon del presupuesto gubernamental. En una economia
altamente dependiente de los ingresos por Impuestos, la contribucion de
empresas que trabajan con fondos ilicitos podrian ocasionar en primera
instancia, una falsa retroalimentacion en el sistema econdémico que de
manera inesperada puede luego desaparecer cuando las personas que
lavan dinero a través de su fachada pierden interés en la misma y mueven
sus capitales. Es entonces que, al tornarse dificil la recaudacion de los
impuestos por parte del gobierno, se ven trastocados los ingresos fiscales
del mismo, perjudicando a la vez a cultura tributaria de los contribuyentes
(McDowell, 2001).
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* Riesgos sociales. Al proyectar una imagen atractiva para el lavado de
dinero, las mafias internacionales buscan expandir sus operaciones en ese
pais, lo que en el mediano plazo ocasionaria una transferencia virtual del

poder del gobierno hacia las organizaciones delictivas.

» Efecto corruptor. Amplia el riesgo de una reputacién deshonesta de la
sociedad proyectada en problemas de debilidad institucional y riesgo
pais*, perjudicando la aplicacién de la ley, la oportunidad de Inversion
Extranjera y la seguridad interna de una nacion (UIAF, 2014) (Issaoui,
Wassim, & Hassen, 2016).

Podemos condensar lo dicho hasta aqui, infiiendo que el fenbmeno de
lavado de dinero desencadenaria una espiral perversa de efectos, poniendo
en riesgo la reputacion de las instituciones del pais, ocasionando la pérdida
de confianza en las sefales del mercado, disminuyendo la probabilidad de
inversiones productivas y, atrayendo el posicionamiento de organizaciones
criminales internacionales que representarian costos y riesgos sociales
importantes obligando al gobierno a direccionar mayores fondos al control en
la aplicacion de la ley; perjudicando todo intento de un desarrollo y crecimiento

econdmico sostenibles (McDowell, 2001).
¢ Qué hay del marco del Anti-Lavado de Dinero (ALD)?

En términos econdmicos la evaluacién de los ALD involucra una comparacién
de los costos y sus beneficios. Al respecto de los costos, algunos autores
diferencian costos directos relacionados a las leyes ALD y la prevencion del
delito, asi como indirectos correspondientes a efectos negativos colaterales
como el que manejan las instituciones financieras por el mantenimiento de
departamentos especificos para el monitoreo de las transacciones y, que son
recargados a sus clientes (Carvalho, 2011). Entonces podria decirse que, para
el escenario ecuatoriano los 13 sectores® obligados a emitir informes a la

UAFE con reportes de transacciones inusuales, estarian incurriendo en costos

49 Para mayor informacion respecto a la metodologia del indicador, véase (S&P Global
Ratings, 2013).
50 Ver Art. 5 de la Tabla Anexo A1.1.2
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directos de cumplimiento como capacitacion a sus empleados, espacio y
equipo de oficina; y costos indirectos como el tiempo empleado en el
monitoreo de dichas transacciones y aplicacion de los procedimientos del
“Know Your Costumer®” (KYC) sugeridos por el Comité de Basilea (Salameh,
Abu Al Haj, Matar, & Hathloul, 2012).

Las politicas anti-lavado de dinero acarrean consigo grandes costos para
los bancos. Segun un estudio realizado en 55 paises, publicado por la
K.M.B.G. Internacional de Estudios Econdémicos y de Auditoria Contable
(Salamenh, et al., 2012), los directivos de las entidades bancarias han buscado
fortalecer los controles para combatir la diseminacion del lavado de dinero a
través de sus instituciones, aumentando de esta manera el gasto que implica

tomar estas medidas en un 59% para el caso de América Central y del Sur.

Este referente toma sentido en vista de que entre el 50% y 70% de la
cantidad de dinero lavado a nivel mundial se realiza a través de los Bancos
(Salamenh, et al., 2012), dadas las ventajas que presentan dichas instituciones
en la complejidad de sus operaciones dificultando los rastreos. Sin embargo,
la iniciativa de implementacién de controles en los bancos, puede verse
limitada por la deficiente legislacién vigente en cada pais a cerca del
tratamiento de transacciones sospechosas (Salameh, et al., 2012), debido a
que al no poseer los bancos incentivos propios para adoptar medidas contra
el blanqueo de capitales, el Estado es el llamado a reforzar este &mbito del

sistema legal.

Por otra parte, las politicas ALD pueden ocasionar un efecto contrario en
la industria del crimen, debido a que la lucha por el cumplimiento de los
estandares no se considera que sea directamente contra el crimen sino que
Unicamente estarian previniendo el proceso de lavado, fomentando la
concentracion de dinero fisico sucio para la propagacion de los delitos
precedentes al blanqueo (Stancu & Rece, 2009). Ademas, se considera que

en los paises donde la delincuencia organizada esta muy arraigada, la

51 Politicas de Conozca a su Cliente como la verificacion de su identidad, Capacitacion,
Monitoreo y Reportes.
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implementacion de leyes més estrictas afectaria negativamente el bienestar
de su sociedad, en consecuencia del ambiente hostil que generaria la lucha
por la imposicion del poder entre el estado y la industria del crimen (Carvalho,
2011).

De acuerdo a la bibliografia consultada para el presente analisis de las
repercusiones que el lavado de dinero tiene en una economia, se aprecia que
todos los paises se ven afectados de una u otra manera, sin embargo segun
Issaoui et al. (2016), cabe resaltar que ciertas zonas del mundo presentan
mayor sensibilidad a estas repercusiones, encontrando entre ellas a los
paises de América Central y América del Sur, al estar relacionados con flujos

financieros ilicitos, con la produccion y trafico de drogas.

Por ultimo, cabe enfatizar que si bien los beneficios inmediatos de este
fenomeno pueden resultar cautivadores como un mayor dinamismo de la
economia, incremento en los ingresos del gobierno, empleo, etc.; las
consecuencias a largo plazo son alarmantes, principalmente porque atraera
el asentamiento de grandes estructuras de crimen organizado asi como, el
empoderamiento de éstas en los principales sectores del colectivo vy, la
decadencia de la seguridad e imagen internacional (Unger, Ferwerda, &
Siegel, 2006).

Ahora, volviendo a los resultados del presente estudio para el Ecuador,
considerando que el modelo de demanda de depdésitos en efectivo para
cuenta corriente arroja estimaciones por provincia, con los que se puede
conocer si las provincias con mayor indice de delitos® son las que presentan
un mayor porcentaje de blanqueo de capitales con respecto a su VAB
provincial. Segun las correlaciones de Spearman obtenidas para las variables
de Crimen, Extorsion y Estafas, versus el lavado de dinero como porcentajes
del VAB de cada provincia (Tabla 8) se infiere que, no necesariamente las
provincias con mayor representacion de lavado de dinero son las provincias

con las tasas de delito mas altas, para el periodo 2014-2017.

52 Los datos utilizados para el célculo de las tasas provienen del nimero de delitos usados
en este estudio.
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Tabla 8: Correlaciéon de Spearman: Tasa de Delitos y lavado de dinero como porcentaje del
VAB provincial 2014 — 2017.

Tasa de Delito Ao Coeficiente  Probabilidad

2014 0,0487 0,8212

. 2015 0,2417 0,2551
Crimen

2016 0,0313 0,8845

2017 0,1344 0,5313

2014 -0,0470 0,8274

., 2015 -0,4522 0,0265**
Extorsion

2016 -0,2792 0,1864

2017 -0,1565 0,4652

2014 -0,1252 0,5599

2015 0,1287 0,5490
Estafas

2016 0,1609 0,4527

2017 0,2374 0,2640

Fuente: SATJE (2018); Policia Nacional (2018)
Elaboracién: Propia

Para la interpretacion de los resultados de estas correlaciones se debe
considerar en primera instancia que, el grado de asociacion lineal del
coeficiente de Spearman para variables cuantitativas se determina a partir de
las calificaciones de los rangos®® alcanzados de las variables, mas no de sus
valores y; en segundo lugar, en el corto plazo podria no visualizarse la
causalidad entre las variables involucradas. A mas de ello, lo descrito
anteriormente en este apartado justificaria que la correlacion entre estas
variables deberia reflejarse en el largo plazo (Unger, Ferwerda, & Siegel,
2006), lo cual es una limitante para nuestra investigacion en vista del periodo

de analisis.

DISCUSION
Segun los resultados obtenidos, la magnitud de lavado de dinero en Ecuador

mediante depdsitos en efectivo por cuenta corriente, se estima entre el 5,58%
y el 3,73% de su Producto Interno Bruto real, para el periodo de andlisis 2014
— 2017. El modelo econométrico inicial tomado de Ardizzi et al. (2012),

aplicado en el actual estudio, permite asumir que la robustez de esta

53 Se ordena la variable de mayor a menor o viceversa y en base a esto se proporciona un
lugar a cada valor dentro de su conjunto. Para mayor detalle de la metodologia de este
procedimiento, ver (Pérez, 2002).
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estimacion es consistente con la realidad econémica del pais en la etapa
observada. Lo mencionado, es consecuencia de la depuracion y tratamiento
cuidadoso de las bases de datos, convalidacion y normalizacion justificada de
las variables comprendidas en la regresion; asi como, la introduccién de
algunas de ellas (Subempleo e Informal) en conformidad con el escenario

ecuatoriano.

Todos los coeficientes obtenidos son significativos y su relacion respecto
a la variable dependiente (LogEfectivo) esta en concordancia con el respaldo
tedrico exhibido a lo largo del documento, a excepcién de la variable “Estafas”
gue actia como una proxy de la probabilidad de deteccion de transacciones
irregulares, la misma que arroja un signo contrario, revelando indiferencia por
parte los depositantes ante una alta probabilidad de deteccion de movimientos
financieros injustificados en cuenta corriente, lo cual puede ser consecuencia
de los problemas de debilidad institucional®* existentes en el pais que se ven
proyectados en el indice de Percepcion de la Corrupcion®®, el cual recoge el
criterio de expertos y empresarios sobre comportamientos corruptos en el

sector publico (Transparency International, 2018).

La valoracion de lavado de dinero referida en la presente investigacion nos
permite observar que en promedio, del afio 2014 al 2017, el cuartil de las
provincias con mayor porcentaje de lavado respecto al PIB real nacional lo
conforman Guayas, Pichincha, Manabi, Azuay, El Oro y Santo Domingo, en
ese orden; resaltando que dichas provincias son las mas grandes del pais en
términos econdmicos. El siguiente cuartil de las provincias con porcentaje
medio-alto también, se encuentra en la zona oeste del pais. Las provincias
fronterizas muestran los volimenes de lavado mas bajos con respecto al total,
lo que podria atribuirse a sus niveles de inclusion financiera (BCE, 2018) y
educacion financiera, reflejados en las tasas de subempleo y desempleo de
la zona, asumiendo que: sus pobladores efectian sus depdsitos en las

provincias aledafias, por medio de otras alternativas del sistema financiero®®

54 Para mayor informacion de su significado, véase (Avendafio, 2013).

55 En el afio 2017, Ecuador tuvo una puntuacion de 32 (0= muy corrupto; 100=transparente).
56 Cuentas de Ahorro Bancario, Entidades Asociativas, Cajas y Bancos Comunales, Cajas de
Ahorro, entre otras.
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o sencillamente no son atractivas para lavar dinero por esta via; esto en vista
de que la estimacion desplegada se centra en la demanda de depdsitos en
efectivo realizados en cuentas corrientes. En cuanto a regiones, en promedio,
el mayor porcentaje de lavado esta en la Costa, 2,53% del PIB real, muy

seguido de la Sierra con 1,97%.

La tendencia del porcentaje de lavado de dinero estimado, del 2014 al
2017; es decreciente, la cual estaria en concordancia con la normativa

referente a este fenémeno, expedida durante el rango en analisis®’.

Por otra parte, al presentar la cuantificacion del lavado de dinero en
términos del VAB real provincial, se encontré que el orden de las unidades se
altera considerablemente, notdndose que so6lo dos provincias conservan la
misma posicion con respecto al ranking en términos del PIB real nacional y
ocho provincias se trasladan de cuartiles. Es asi que, las provincias que
forman parte del cuartii con mayor porcentaje son: Galapagos, Santo
Domingo, Manabi, Azuay, Santa Elena e Imbabura. Distinguiendo que cuatro
de estas provincias se localizan préximas al espacio maritimo, por lo que
podria atribuirse a casos de transporte de narcotrafico y otro tipo de

contrabandos, por este medio.

Continuando con las provincias de este primer bloque, en relaciéon a
Azuay, las condiciones econdmicas favorables pueden ser atractivo para el
desarrollo de lavado, mas aun el recicle de dinero a través de remesas y; para

Imbabura por su contacto casi inmediato con Colombia.

Dentro de la cuantificacion en términos del VAB real provincial, otro rasgo
a mencionar es que, la representacion de lavado de dinero va del 33,34% al
0,45% del valor agregado generado en las 24 provincias; ademas, contrario
al movimiento decreciente de la mayoria de provincias, las unidades de
Bolivar, Carchi, Esmeraldas, Manabi y Zamora, muestran una tendencia al

alza en sus cuantificaciones, por lo que podria deberse a que el impacto de

57 COIP, (2014); cambios en el Codigo Organico Monetario y Financiero (2014); creacion de
la UAFE en el 2014 (2015); Ley de Prevencion de Lavado de Activos y el Financiamiento de
Delitos (2016).
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las politicas anti-lavado vigentes para el periodo de estudio, no ha sido

efectivo para estas zonas.

Con respecto a los delitos agregados dentro del componente de lavado de
dinero, se encuentra que los agrupados en la variable “Crimen” (Trafico ilicito
de sustancias, Trata de personas y Receptacidon) se considera, son los que
proyectan mayor blanqueo de capitales, por su incidencia sobre el ratio de
depdsitos denotado en el valor del coeficiente obtenido de la variable (Modelo
4). Otro rasgo relativo a los delitos es que en las provincias del norte
ecuatoriano existe una concentracion de alrededor del 48% de causas de
extorsion ingresadas con respecto al total, esta variable representa el nivel de

empoderamiento de las organizaciones delictivas.

Al realizar la comparacién de los hallazgos obtenidos en la presente
investigacion frente a otros estudios, ésta tiene sus limitantes. Primero, debido
a la inexistencia de previas estimaciones oficiales de la cuantificacion del
lavado de dinero para la economia ecuatoriana y, segundo; porque la
magnitud derivada de esta aproximacién corresponde al monto blanqueado a
través de cuentas corrientes, es decir, pertenece a una estimacion parcial del
fendbmeno en mencion. Por lo que, el Unico referente al alcance es el de Ardizzi
etal. (2014), quienes encuentran para el periodo 2005-2008, que el porcentaje
de lavado de dinero por cuentas corrientes (bancarias y postales) es de
alrededor del 6% del PIB para el caso Italiano con datos de panel de 9158
provincias. Ante este panorama, nuestra estimacion promedio del 4,65% del
PIB real ecuatoriano para periodo 2014-2017 resulta fiable, al ser menor que
la economia italiana en vista de las caracteristicas propias de los paises
comparados; una muestra de ello es la diferencia en el nimero de detecciones
de transacciones inusuales que en promedio para Ecuador es de 20 casos por
cada mil cuentas corrientes en el periodo 2014-2017, mientras que en ltalia
es de 37 detecciones por cada mil cuentas corrientes, entre los afios 2005-
2008, cabe mencionar que dicho valor pudo haber aumentado para el periodo

de analisis de nuestro estudio.

58 Para el periodo de andlisis Italia contaba con 102 provincias.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

La magnitud promedio del 2014 al 2017, de lavado de dinero en Ecuador
mediante el enfoque de demanda de depdsitos en efectivo a través de cuentas
corrientes, se estima es del 4,65% del Producto Interno Bruto real. En general,
las provincias aledafias al espacio maritimo son las que tienen mayor
concentracion de lavado de dinero en términos de su VAB provincial por lo
gue se recomienda un mayor control por parte de las autoridades en cuanto

al manejo de los capitales en esas zonas.

Con respecto a la economia sumergida, entendida como el fenémeno que
engloba la economia criminal y la economia informal; su estimacion se
encuentra entre el 11,12% y el 8,38% en términos del PIB real ecuatoriano.
Por otra parte, el bloque de las provincias que condensan la mayor cantidad
de economia oculta en términos de su VAB real, estd conformado por
Galapagos, Manabi, Santo Domingo, Santa Elena, Azuay e Imbabura

guardando esa posicion.

En lo referente al andlisis de la repercusion, los bancos no tienen
incentivos propios para adoptar medidas contra el blanqueo de capitales, ya
gue por encima de todo dichas instituciones conforman negocios lucrativos;
tendria que ser el Estado, como organismo a cargo de la seguridad publica,
quien refuerce las leyes para sancionar el delito de lavado de activos en el
Sistema Financiero, principalmente en las provincias de la zona oeste. Cabe
recalcar que este estudio esta enfocado en cuentas corrientes por lo que las

leyes podrian ser dirigidas a este canal de depdésitos.

En el corto plazo no se encontré una relacion significativa entre el lavado
de dinero y la tasa de delitos, sin embargo se recomienda evaluar la relacién
a largo plazo puesto que como se vio anteriormente el lavado de dinero
presenta beneficios inmediatos, pero en el largo plazo los costos implicitos
gue conllevan la lucha contra este fenémeno y el incremento en los niveles de

delincuencia, pueden implicar mayores perjuicios al bienestar de la sociedad.

Finalmente, para futuras investigaciones se podria realizar un modelo de

optimizacién dinamica, con el fin de conocer los beneficios de lavar dinero,
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puesto que como se manifesté este fendmeno consta de tres etapas, de las
cuales la presente investigacion hace hincapié en la primera (colocacion).
Asimismo, para la estimacion de este fendmeno con métodos indirectos, se
sugiere incluir el delito de delincuencia organizada tipificado en el Art. 369 del
COIP (2014), dentro del componente de lavado de dinero; y ampliar el analisis
al segmento financiero de cooperativas de ahorro y crédito, verificando si es
aplicable la teoria aqui descrita 0 es necesario alguna variante en el marco

tedrico que respalde el estudio.
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ANEXOS
ANEXO A: Articulos de leyes referentes al Lavado de Activos
Tabla Anexo A. 1 Articulos del COIP

Art. 69.- Penas restrictivas de los derechos de propiedad.- Son penas restrictivas de los
derechos de propiedad:

2. Comiso penal, procede en todos los casos de delitos dolosos y recae sobre los bienes,
cuando estos son instrumentos, productos o réditos en la comision del delito. No habra
comiso en los tipos penales culposos. En la sentencia condenatoria, la o el juzgador
competente dispondra el comiso de:

e) Los ingresos u otros beneficios derivados de los bienes y productos provenientes de la
infraccién penal.

Cuando tales bienes, fondos o activos, productos e instrumentos no pueden ser comisados,
la o el juzgador dispondra el pago de una multa de idéntico valor, adicional a la prevista
para cada infraccion penal.

En caso de sentencia condenatoria ejecutoriada, dentro de procesos penales por lavado
de activos, terrorismo y su financiamiento, y delitos relacionados con sustancias
catalogadas sujetas a fiscalizacién, si tales bienes, fondos o activos, productos e
instrumentos no pueden ser comisados, la el juzgador dispondra el comiso de cualquier
otro bien de propiedad del condenado, por un valor equivalente, aun cuando este bien no
se encuentre vinculado al delito. En los casos del inciso anterior, los bienes muebles e
inmuebles comisados son transferidos definitivamente a la institucion encargada de la
Administracién y Gestién Inmobiliaria del Estado, entidad que podra disponer de estos
bienes para su regularizacion.

Los valores comisados se transfieren a la Cuenta Unica del Tesoro Nacional. (...)
(Ministerio de Justicia, Derechos Humanos y Cultos, 2014), Titulo I, Capitulo
Segundo).

Art. 317.- Lavado de activos.- La persona que en forma directa o indirecta:

1. Tenga, adquiera, transfiera, posea, administre, utilice, mantenga, resguarde, entregue,
transporte, convierta o se beneficie de cualquier manera, de activos de origen ilicito.

2. Oculte, disimule o impida, la determinacion real de la naturaleza, origen, procedencia o
vinculacion de activos de origen ilicito.

3. Preste su nombre o el de la sociedad o empresa, de la que sea socio 0 accionista, para
la comisidn de los delitos tipificados en este articulo.

4. Organice, gestione, asesore, participe o financie la comision de los delitos tipificados en
este articulo.

5. Realice, por si mismo o por medio de terceros, operaciones y transacciones financieras
0 econOmicas, con el objetivo de dar apariencia de licitud a actividades de lavado de
activos.

6. Ingrese o egrese dinero de procedencia ilicita por los pasos y puentes del pais.

Estos delitos son considerados como auténomos de otros cometidos dentro o fuera del
pais, sin perjuicio de los casos en que tenga lugar la acumulacién de acciones o penas.
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Esto no exime a la Fiscalia de su obligacién de investigar el origen ilicito de los activos
objeto del delito. (...) (Ministerio de Justicia, Derechos Humanos y Cultos, 2014), Titulo
IV, Capitulo Quinto, Seccién Octava)

Fuente: (Ministerio de Justicia, Derechos Humanos y Cultos, 2014)
Elaboracién: Propia

Tabla Anexo A. 2 Articulos de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y el Financiamiento
de Delitos.

Art. 3.- Se entendera por operaciones o transacciones econémicas inusuales, injustificadas
0 sospechosas, los movimientos econdémicos, realizados por personas naturales o
juridicas, que no guarden correspondencia con el perfil econémico y financiero que éstas
han mantenido en la entidad reportante y que no puedan sustentarse. (Asamblea Nacional
Republica del Ecuador, 2016), Titulo I, Capitulo II)

Art. 4.- Las instituciones del sistema financiero y de seguros, ademas de los deberes y
obligaciones constantes en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y otras de caracter
especifico, deberan:

¢) Registrar las operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior
a diez mil dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas,
asi como las operaciones y transacciones mdltiples que, en conjunto, sean iguales o
superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona y
dentro de un periodo de treinta dias.

La obligacion de registro incluird las transferencias electronicas, con sus respectivos
mensajes, en toda la cadena de pago. (...) (Asamblea Nacional Republica del Ecuador,
2016), Titulo I, Capitulo 11)

Art. 5.- A mas de las instituciones del sistema financiero y de seguros, seran sujetos
obligados a informar a la Unidad de Analisis Financiero y Econémico (UAFE) a través de la
entrega de los reportes previstos en esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso
se dicte, entre otros: las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema
financiero ecuatoriano; las bolsas y casas de valores; las administradoras de fondos y
fideicomisos; las cooperativas, fundaciones y organismos no gubernamentales; las
personas naturales y juridicas que se dediquen en forma habitual a la comercializacién de
vehiculos, embarcaciones, naves y aeronaves; las empresas dedicadas al servicio de
transferencia nacional o internacional de dinero o valores, transporte nacional e
internacional de encomiendas o paquetes postales, correos y correos paralelos, incluyendo
sus operadores, agentes y agencias; las agencias de turismo y operadores turisticos; las
personas naturales y juridicas que se dediquen en forma habitual a la inversion e
intermediacion inmobiliaria y a la construccion; hipédromos; los montes de piedad y las
casas de empefio; los negociadores de joyas, metales y piedras preciosas; los
comerciantes de antigiiedades y obras de arte; los notarios; los promotores artisticos y
organizadores de rifas; los registradores de la propiedad y mercantiles.

Los sujetos obligados sefalados en el inciso anterior deberan reportar las operaciones y
transacciones econdmicas, cuyo valor sea igual o superior al previsto en esta ley.

La Unidad de Analisis Financiero y Economico (UAFE) mediante resolucion podra
incorporar nuevos sujetos obligados a reportar; y podra solicitar informacion adicional a
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otras personas naturales o juridicas. (Asamblea Nacional Republica del Ecuador, 2016),
Titulo I, Capitulo II)

Fuente: (Asamblea Nacional Republica del Ecuador, 2016).
Elaboracién: Propia.

ANEXO B: Descripcion de las bases estadisticas.
Tabla Anexo B. 1 Estadisticos Descriptivos de las variables del Modelo.

Desviacion Estandar

Variable Observaciones Media Total Between  Within  Minimo Maximo
LogEfectivo 96 1,006217 0,599104 0,600446 0,098872 -0,035992 2,179731
Crimen 96 1,354285 0,743551 0,650026 0,379048 0,236822 4,171990
Extorsién 96 1,522128 1,780453 1,354714 1,180135 0,000000 9,942990
Estafas 96 2,278774 1,734624 1,527491 0,865664 0,639800 8,492800
PagosEl. 96 4,825245 2,410194 2,382228 0,559673 0,185123 13,119800
LogVABpc 96 3,385105 0,139258 0,139834 0,021370 3,160634 3,744034
Fraudes 96 1,708333 1,406127 0,829702 1,144782 0,000000 8,000000
Subempleo 96 0,158420 0,049241 0,036715 0,033455 0,052337 0,271650
Informal 96 0,443741 0,120800 0,118305 0,032226 0,088046 0,679492

Fuente: SATJE (2018); Policia Nacional (2018), INEC (2018).
Elaboracién: Propia.

Tabla Anexo B. 2 Tabla de correlaciones de todos los regresores testeados.

LogEfectivo Crimen Extorsion Estafas PagoEl LogVABpc Subempleo

LogEfectivo 1

Crimen 0.3593 1

Extorsion 0.3322 0.4023 1

Estafas 0.6752 0.1929 0.0868 1

PagoEl -0.7913 -0.1904 -0.2963 -0.4534 1

LogVABpc -0.6947 -0.3251 -0.0486 -0.5847 0.6862 1
Subempleo 0.1363 0.2552 -0.1079 -0.0759 -0.067 -0.2736 1
Informal 0.5985 0.0997 -0.136 0.5274 -0.557 -0.7558 0.3295
Fraudes 0.1855 0.022 -0.0927 0.1225 0.0342 -0.1734 0.3585
Desempleo -0.2849 0.186 -0.1419 -0.2793 0.3728 0.0938 0.2262
Interés 0.1286 0.1775 0.0744 -0.0725 0.0289 -0.0396 0.6386

Informal Fraudes Desempleo Interés

Informal 1

Fraudes 0.2139 1

Desempleo| -0.3201 -0.007 1

Interés 0.2086 0.5311 -0.0112 1

Elaboracién: Propia.
llustracién Anexo B.1 Graficas de las variables del Modelo.
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Fuente: SATJE (2018); Policia Nacional (2018), INEC (2018), SBE (2018).

Elaboracién: Propia.

llustracién Anexo B. 2 Resumen Nacional de Causas del Delito de Lavado de Activos, del

2014 —2017%° .

Judicializadas

de Activos
60
(%]
< 50
2
S 40
w
o 30
(@]
g 20
b=) 10
=4
2014 2015
[1 Causas Ingresadas 53 28
M Causas Resueltas/ g 21

Resumen Nacional de Causas - Lavado

2016
23

24

2017
37

29

Fuente: (Consejo de la Judicatura, 2018)
Elaboracién: Propia.

9 El sistema judicial ingreso para el periodo 2014 — 2017 un total de 141 causas y judicializo

79.
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llustracién Anexo B. 3 Resumen Nacional de Causas Ingresadas — Delitos relacionados al
Lavado de Activos, del 2014 — 201790,

RESUMEN NACIONAL DE CAUSAS-
DELITOS

0,37%

= Tréfico ilicito
Trata de personas
= Receptacion

= Extorsion

Fuente: (Consejo de la Judicatura, 2018)%%; (Policia Nacional, 2018)
Elaboracién: Propia.

llustracién Anexo B. 4 Depositos en Efectivo realizados en Cuenta Corriente- variables del
Componente de Estructura Legal, 2014-2017.

Depdsitos en Efectivo-Tasa de Subempleo

» 11500 0,25 o
] g § 11500
g 8 =
g 11000 0,2 g E 11000
= (]
g 10500 015 5 § §10500
2 £10000 01 3 8 10000
O 5 1% ()
& ° 9500 005 = 3 ° 9500 { w
c (%)
b5 bS]
8 9000 0 2 9000
2 2014 2015 2016 2017 § 2014 2015
[
© === DEPOSITOS EN EFECTIVO Subempleo [ DEPOSITOS EN EFECTIVO
Depdsitos en Efectivo-VAB no petrolero
g 11500 57000 3
4 S
5 11000 56000 E
z 55000 ©
$ 10500 54000 &
g 8 2
§ 10000 53000 g
i 52000
g 00 51000 8
€ 9000 50000 &
8 2014 2015 2016 2017 <
<<
>

[ DEPOSITOS EN EFECTIVO e VABND

Fuente: SBE (2018), INEC (2018).
Elaboracién: Propia.

|

2016

Depdsitos en Efectivo-Pagos Electrénicos

8000

7500

7000

6500

6000
2017

Pagos Electrénicos en millones de

Pagos Electrdnicos

60 Del 2014 al 2017, se ingresaron alrededor de 50 mil causas entre: Trafico ilicito de
sustancias catalogadas sujetas a fiscalizacion, Trata de personas, Receptacion y Extorsion.

61 Disponibles desde el 2014 puesto que antes de la vigencia del COIP no se contaba con un
catalogo homologado de delitos.
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llustracién Anexo B. 5 Depositos en Efectivo y variables del Componente de Economia

Sumergida
Depdsitos en Efectivo-Tasa de Empleo en el Sector
Informal
§ 11200 0,48
f—é 11000 — 0,47
2 10800 ) 0,46
§ 10600 0,45
o
S 10400 044
E 10200 0.43
¢ 10000 ’
2 9800 042
£ 9600 0,41
& 9400 0,4
’% 9200 0,39
’ﬂ% 2014 2015 2016 2017
e === DEPOSITOS EN EFECTIVO Informal

Tasa de Empleo en el Sector Informal

Depositos en Efectivo-Tasa de Empleo en el Sector

Informal
¢ 11500 3000
©
©
> 11000 2500
3 a
8 2000
5 10500 Vg
E 1500
© 10000
2 w 1000
£ 9500 500
C
(7]
2 9000 0
z 2014 2015 2016 2017
Q.
a =1 DEPOSITOS EN EFECTIVO Fraudes

Numero de Delitos de Fraude

Fuente: SBE (2018), SATJE (2018); Policia Nacional (2018), INEC (2018).

Elaboracién: Propia.

ANEXO C: Noticias referentes al blanqueo de capitales

Tabla Anexo C.1 Noticias referentes al Lavado de Dinero, para el periodo 2014-2017.

* Diario ("El Universo" Compafiia Anénima) / 20 de febrero, 2014

Prision por presunto lavado de activos

Quito — “... La jueza dispuso también la inmovilizacién de sus cuentas bancarias y la
entrega al Consep de los bienes y evidencias incautadas; mientras, el dinero (incautado)
sera depositado en una cuenta del Banco Central.

Segun la Fiscalia, el ilicito fue descubierto por la Unidad de Investigaciones Financieras
de esa entidad, que detecto transferencias inusuales por alrededor de $ 10 millones...”

* Diario ("El Telégrafo") / 24 de marzo, 2014

Caso lavado de activo a Fiscalia: 7 sindicados llamados a juicio, uno sobreseido

“... los dineros obtenidos eran transferidos a las Antillas Holandesas, Estados Unidos,

Panama y Venezuela.

El agente fiscal sustentd el dictamen a base de informes de la Unidad de Andlisis
Financiero, del Servicio Nacional de Aduanas, de la Superintendencia de Compaiiias, del
Servicio de Rentas Internas y de las transferencias realizadas a través del Banco

Central del Ecuador....”

» Diario ("El Universo" Compafiia An6nima) / 28 de noviembre de 2014

$ 32 millones se estima en caso lavado de activos

Quito — “... se establecié que el dinero entraba desde Bolivia y Peru hacia Quito en
vehiculos de carga pesada. Entre el 2010 y el 2013 ingresaron unos $ 10 millones al
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sistema financiero nacional, que eran depositados en cuentas de hijos, hermanos y la
conviviente de Bolivar G.M.

En total, la Unidad de Lavado de Activos de la Policia Antinarcéticos estima que en este
periodo de tiempo, a través de empresas fantasmas, esta organizacién movié unos $ 32
millones entre movimientos financieros y compra de bienes.

* Diario ("El Universo" Compafiia Anénima) / 9 de diciembre, 2014
Supuesto lavado de activos se indaga tras ‘abono’ de Duzac

Quito — “Los $ 380 mil del ultimo abono realizado en forma de reintegro de transferencia
por el argentino Gaston Duzac servirian a la Fiscalia para identificar a los beneficiarios del
crédito de $ 800 mil que el Banco Cofiec entregd en diciembre del 2011, y que
supuestamente fueron depositados en dos cuentas bancarias del exterior...”

» Diario (Expreso.ec) / 03 de abril, 2015
El lavado de activos aumenta en Ecuador

“... Uno de los casos se derivo, el 26 de noviembre del 2014, tras el allanamiento a un
domicilio, donde se decomiso alrededor de 1°900.000 dolares.

Segun el fiscal George Sotomayor, se presume que “ese dinero provendria de actividades
ilicitas generadas por empresas ficticias, dedicadas, presuntamente, al alquiler de
vehiculos, maquinarias de soldadura para empresas petroleras en la Amazonia, entre
otras”.

La investigaciéon conllevo, el pasado jueves, a ejecutar un operativo denominado ‘Los
Andes’, en seis cantones de las provincias de Chimborazo y Orellana...”

* (Ecuadorinmediato.com) / 3 de mayo, 2015
53 denuncias sobre lavado de dinero se receptaron este afio

“Por la acumulacién de alrededor de US$ 7.756.561 millones de délares depositados en
93 cuentas bancarias en el pais, la Fiscalia empez6 una investigacion a los grupos "Mama
Lucha" y "Maria Luisa", cuyos integrantes no pudieron justificar la procedencia del dinero

Jaime Bayas, juez Sexto de Garantias Penales de Pichincha, declar6 culpable a cuatro
de los ocho procesados por el delito de lavado de activos. Aqui Martha P. fue declarada
autora del delito y condenada a 3 afios de prision, Maria F. cumplira 2 afios. De la misma
forma, el juez sefial6 como complices a Luis A. con una pena de 12 meses y Carlos B. a
11 meses de cércel.

Otro presunto lavado de activos que esta investigando la Fiscalia es sobre el caso del
Banco Territorial. En este caso se encuentran 4 personas implicadas que son Pietro Z.,
Raull S., Samuel S. y César B. Esto son algunos de los casos que la Fiscalia investiga por
el delito de lavado de dinero...”

* Diario ("El Telégrafo") / 03 de julio, 2015

12 casos de lavado de activos estan en instruccion fiscal: Por expediente
Foglocons S.A. 4 jueces son investigados por el delito de prevaricato
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“... Segun Chiriboga, a esta compafia se la investiga por supuestas exportaciones
irregulares de planchas prefabricadas, utilizadas para construcciones de viviendas, lo que
significo al Estado un perjuicio de mas de $ 130 millones.

Las transacciones se habrian hecho a través del Sistema Unitario de Compensacion
Regional (Sucre).

Durante la audiencia, el fiscal del caso, Edgar Escobar, explico que se iniciaron las
investigaciones por el presunto delito de lavado de activos, en el cual estaria involucrada
la compafiia Foglocons S.A., tomando como referencia el informe enviado por la Unidad
de Andlisis Financiero en junio de 2013, en la cual reporté $ 67°415.400 de ingresos para
ese afo...”

* (Fiscalia General del Estado) — BOLETINES / Diciembre, 2015

Audiencia preparatoria de juicio por lavado de activos en caso banco territorial fue
reinstalada

. En el informe se detallaron posibles irregularidades que habrian ocasionado la
insolvencia del Banco Territorial. El perjuicio econémico al Estado de mas de 52 millones
de ddlares.

Segun las investigaciones de la Fiscalia, los 32 procesados y las 51 personas juridicas
presumiblemente intervinieron en las transferencias de dinero desde Venezuela a las
cuentas del Banco Territorial.

Las transferencias se habrian efectuado utilizando el Sistema Unitario de
Compensacion Regional (SUCRE) por supuestas exportaciones de productos quimicos,
agricolas y alimenticios...”

* Diario ("El Telégrafo") / 10 de febrero, 2016
De 11 casos procesados por lavado de activos en 2015, en 4 hubo sentencias

“Las procesadas Hilda T. y Margarita A. fueron declaradas culpables del delito de lavado
de activos y sentenciadas a 9 afios de reclusion menor ordinaria.

Un informe de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) determiné que ambas acusadas
tenian en sus cuentas bancarias movimientos de dinero inusuales e injustificados que
ascendian a $ 2'000.000. Este documento fue presentado por el fiscal Fabian Salazar en
la audiencia de juicio desarrollada en el Tribunal Quinto de Garantias Penales de Pichincha,
donde se dicto el 2 de febrero el fallo...”

» Diario ("El Universo" Compafiia Anénima) / 18 de enero, 2017
22 personas fueron citadas a declarar en la Fiscalia

“... Salazar pide, ademas, a la Unidad de Analisis Financiero y Econémico un informe
de las cuentas de doce personas naturales y cinco juridicas.”

* (CNN Espafiol) / 8 de mayo, 2017

Capturan en Perl a abogado ecuatoriano por presunta corrupcidon en caso
Petroecuador
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“...la Unidad de Analisis Financiero y Econémico califica de “inusuales e injustificadas”.
Jorge Zavala insistio en que esta situacién es un “reiterado forjamiento de un falso indicio
para imputar indagacion por el delito de lavado de activos”.

Pero las autoridades ecuatorianas buscaban asegurarse de que los dos pudieran regresar
al pais a comparecer en el proceso que se les adelanta por transacciones cercanas a los
53 millones de délares, segun informd el ministro del Interior Diego Fuentes el pasado 29
de diciembre. “Se ha determinado movimientos y transaccién que superan los 53 millones
de ddlares entre cuentas vinculadas a estas dos personas”, indicé el funcionario...”

» Diario ("El Telégrafo") / 08 de abril, 2018

Ivan Espinel no justifico ingresos por $ 291 mil, segun fiscal

“La jueza de Samboronddn, Paola Davila, dict6 la tarde del sabado 7 de abril prision
preventiva en contra del exministro y excandidato presidencial lvan Espinel y su asesor,
Walter Andrade, por el supuesto delito de lavado de activos.”

“Davila también determiné la enajenacion de un bien inmueble, de un vehiculo (valorado
en $ 36 mil) y la revision de tres cuentas bancarias: dos del Banco del Pacifico y otra del
Banco Internacional...”

* (Ecuador en Vivo) / 05 de mayo, 2018

Denuncian supuesto lavado de activos en la recaudacion por el terremoto

“Una investigacion denuncia un supuesto caso de lavado de activos que se fue cometido
a través del Decreto 1073, emitido por el expresidente Correa tras el terremoto del 16 de
abril.

Este decreto permitié a los contribuyentes declarar sus bienes patrimoniales, desde 2009
a 2016, con el objetivo de recaudar mas impuestos que sean destinados a la reconstruccién
en Manabi y Esmeraldas, provincias afectadas por el terremoto.”

“... se logré determinar que las declaraciones incrementaron, de 2009 a 2016, de $143
millones a $3.929 millones, entre 5.810 contribuyentes.”

“Segun el asambleista Carridn, estas declaraciones pueden ser fruto del narcotrafico
o de sobornos...”

“... varias empresas constructoras, que fueron contratadas para la reconstrucciéon en
Manabi y Esmeraldas, perjudicaron al Estado en $15 millones.”

+ Diario (Grupo "El Comercio") / 17 de mayo, 2018
Unared de lavado de dinero movié USD 24,5 millones entre el 2010 y 2016

“... Alrededor de USD 24,5 millones no se pudieron justificar con los reportes que constan
en los sistemas de informacidn financiera y tributaria del pais. Bajo técnicas de andlisis
financiero, societario y patrimonial se pudo determinar que este dinero se movié en
diferentes cuentas bancarias entre 2010 y 2016, informé el director Nacional de la Policia
Antinarcéticos, Carlos Alulema...”

* Diario (Grupo "El Comercio") / 17 de septiembre, 2018

Abogados de Tamar Verduga dicen que Telconet recibié USD 16,1 millones de la
offshore Glory

“... La importancia de la documentacion es que, segun el jurista, alli consta que la
empresa Glory, vinculada a Ricardo Rivera, tio del exvicepresidente Jorge Glas, habria
transferido USD 16,1 millones a la cuenta personal de Jan Topic y este a su vez, envio
USD 13,8 millones a Telconet...”

* Diario (Grupo "El Comercio") / 18 de octubre, 2018
Sentencia escrita en caso de Federacion Ecuatoriana de Futbol, por lavado de
activos
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“... Este caso se derivo del operativo Sol Naciente liderado por la Fiscalia de Pichincha y
ejecutado en abril del 2017. Alli se desarticuld una presunta organizacién delictiva que
habria “blanqueado” dinero producto de actividades del narcotrafico, segun los agentes.
La Fiscalia dice que en el operativo se incautaron mas de USD 12 millones en efectivo,
encaletados en viviendas de Guayaquil y Manta.

Segun las investigaciones de la Fiscalia, los procesados mantienen nexos familiares y de
negocios entre si. Sin embargo, los agentes aseguran que no registran declaraciones de
ingresos en el SRI, tampoco en el SFN.

Por eso se detectaron incrementos patrimoniales no justificados. La Fiscalia presentd
pruebas para cada procesado. La Fiscalia dice que alias ‘Gerald’ adquirié inmuebles por
USD 612000 y embarcaciones por USD 16700. Su pareja sentimental también habria
incrementado su patrimonio en USD 556 000 con la compra de bienes inmuebles, segin
las indagaciones. Registr6 mas de USD 200000 en sus cuentas bancarias, tiene USD
9724 en embarcaciones y, en su domicilio se en

Fuente: Diversos medios de Comunicacion (2014-2018)
Elaboracién: Propia.

ANEXO D: Metodologia vy resultados

llustracién Anexo D. 1 Transformacion de la variable ratio de Efectivo
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Elaboracion: Propia.
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llustracién Anexo D. 2 Transformacioén de la variable VAB per céapita.
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Elaboracién: Propia.

Tabla Anexo D.1 Pruebas para la eleccién del modelo a estimar.

Test Hipdtesis nula Total Probabilidad Modelo
. . Efectos
Lagrange Var(u)=0 chibar2(01) = 76.76 Prob > chibar2 = 0.00 Aleatorios
Test "F" allu_i=0 F(23,64) = 35.67 Prob>F=0.000 Efectos Fijos
Hausman differencein  chi2=20.26 Prob>chi2 = 0.0094 Efectos Fijos
coefficients not
systematic

Elaboracién: Propia.

Tabla Anexo D. 2 Test de heteroscedasticidad y autocorrelacion.

Problema Hipdtesis nula Test Total Probabilidad
. sigma(i)*2 = Wald para chi2 (24) = Prob>chi2 =

Heteroscedasticidad sigma”2 for all i efectos fijos 25594.56 0.0000

Autocorrelacion No autocorrelacion Wooldridge F( 1,23)= Prob > F =

de primer orden 5.829 0.0241

Elaboracién: Propia.

Tabla Anexo D. 3 Test de Efectos fijos por afio y por provincia.

Efectos Fijos Test Total Probabilidad
Por afio Wald chi2( 3)= 5.27 Prob>chi2= 0.1533

Por provincia Wald chi2(23)=3504.52 Prob >chi2 = 0.0000
Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 4 Estimacion promedio del periodo 2014-2017 del lavado de activos como
porcentaje del PIB real en cuentas corrientes, mediante la regresion de Prais-Winsten.

REGION PROVINCIAS MODELO1 MODELO?2 MODELO3 MODELO 4
Guayas 0,8163% 0,8201%  0,9063% 0,8277%
Manabi 0,7121% 0,7150%  0,7759% 0,7220%
El Oro 0,2922% 0,2936%  0,3174% 0,2985%
COSTA  Santo Domingo 0,2346% 0,2363% 0,2720% 0,2410%
Santa Elena 0,1358% 0,1372%  0,1655% 0,1411%
Los Rios 0,1507% 0,1513%  0,1629% 0,1530%
Esmeraldas 0,1438% 0,001447397 0,00162576 0,001474934
Total 2,4855% 2,4983%  2,7626% 2,5309%
Pichincha 0,7744% 0,7765%  0,8124% 0,7831%
Azuay 0,5365% 0,5385%  0,5665% 0,5460%
Tungurahua 0,2199% 0,2215% 0,2377% 0,2300%
Imbabura 0,1720% 0,1733%  0,1938% 0,1785%
SIERRA Chimborazo 0,0839% 0,0843%  0,0919% 0,0857%
Loja 0,0807% 0,0810%  0,0859% 0,0818%
Cotopaxi 0,0463% 0,0466%  0,0510% 0,0478%
Cafiar 0,0105% 0,0105%  0,0113% 0,0108%
Carchi 0,0066% 0,0067%  0,0087% 0,0072%
Bolivar 0,0034% 0,0034%  0,0036% 0,0034%
Total 1,9342% 1,9424%  2,0627% 1,9742%
Orellana 0,0323% 0,0327%  0,0389% 0,0343%
Sucumbios 0,0236% 0,0237%  0,0270% 0,0245%
ORIENTE Pastaza 0,0059% 0,0060%  0,0076% 0,0064%
Napo 0,0028% 0,0028%  0,0035% 0,0030%
Morona Santiago 0,0019% 0,0019%  0,0021% 0,0020%
Zamora Chinchipe 0,0023% 0,0023%  0,0026% 0,0024%
Total 0,0687% 0,0695%  0,0818% 0,0726%
INSULAR Galapagos 0,0663% 0,0674% 0,0796% 0,0730%
TOTAL 4,5547% 45776%  4,9867% 4,6508%

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 5 Estimacion promedio de la Economia Sumergida como porcentaje del PIB
real, en cuentas corrientes de los cuatro modelos mediante la regresion Prais-Winsten, para
el periodo 2014-2017.

REGION PROVINCIAS MODELO1 MODELO?2 MODELO3 MODELO 4
Guayas 1,3721% 1,5502%  3,1175% 1,7401%

Manabi 1,3408% 1,5657% 3,3469% 1,7179%

El Oro 0,4619% 0,5146% 0,9511% 0,5769%

COSTA  Santo Domingo 0,3959% 0,4509% 0,9211% 0,4991%
Santa Elena 0,2465% 0,2859% 0,6744% 0,3265%

Los Rios 0,2650% 0,3037% 0,6078% 0,3355%

Esmeraldas 0,2471% 0,002819442 0,5830% 0,003161776

Total 4,3293% 4,9530%  10,2019% 5,56122%

Pichincha 1,0468% 1,1199%  1,6988% 1,2261%

Azuay 0,5365% 1,0326% 0,5665% 1,1265%
Tungurahua 0,3730% 0,4267% 0,8005% 0,4715%

Imbabura 0,2751% 0,3097% 0,5776% 0,3415%

SIERRA Chimborazo 0,1875% 0,2288% 0,5794% 0,2543%
Loja 0,1433% 0,1649% 0,3235% 0,1797%

Cotopaxi 0,0867% 0,1014%  0,2159% 0,1124%

Canar 0,0193% 0,0223% 0,0465% 0,0250%

Carchi 0,0112% 0,0130% 0,0293% 0,0149%

Bolivar 0,0079% 0,0097%  0,0258% 0,0112%

Total 2,6873% 3,4291% 4,8639% 3,7630%

Orellana 0,0592% 0,0692%  0,1591% 0,0793%

Sucumbios 0,0403% 0,0461% 0,0959% 0,0519%

ORIENTE Pastaza 0,0112% 0,0133% 0,0337% 0,0154%
Napo 0,0053% 0,0064% 0,0166% 0,0075%

Morona Santiago 0,0043% 0,0052% 0,0149% 0,0063%

Zamora Chinchipe 0,0047% 0,0056% 0,0139% 0,0066%

Total 0,1251% 0,1458% 0,3339% 0,1671%

INSULAR Galépagos 0,0784% 0,0828% 0,1171% 0,0919%
TOTAL 7,2200% 8,6107%  15,5168% 9,5341%

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 6 Estimaciéon del lavado de dinero en cuentas corrientes, en términos
nominales, modelo 4, periodo 2014-2017.

PROVINCIAS 2014 2015 2016 2017 Promedio
COSTA
Guayas $865,027,200 $777,024,649 $696,528,302 $596,978,375 $733,889,632
Manabi $553,708,736 $738,510,524 $646,069,244 $624,202,304 $640,622,702
El Oro $332,627,744 $278,348,153 $227,735,011 $225,981,298 $266,173,052
Santo Domingo $270,354,112 $219,313,065 $189,511,957 $177,817,366 $214,249,125
Santa Elena $173,441,584 $123,395,442 $104,175,702  $98,946,034 $124,989,690
Los Rios $172,615,920 $134,730,178 $121,659,372 $113,996,242 $135,750,428
Esmeraldas $166,649,456 $131,904,385 $120,885,331 $107,545,579 $131,746,188
Total $2,534,424,752  $2,403,226,396 $2,106,564,918 $1,945,467,199 $2,247,420,816
SIERRA
Pichincha $795,982,400 $735,317,073 $675,205,571 $568,638,167 $693,785,803
Azuay $589,895,552 $529,140,662 $444,369,274 $384,364,948 $486,942,609
Tungurahua $283,000,000 $211,229,586 $174,631,764 $146,584,587 $203,861,484
Imbabura $192,082,560 $179,818,284 $137,302,128 $123,838,690 $158,260,416
Chimborazo $98,036,120 $73,055,811 $64,055,378 $68,763,359 $75,977,667
Loja $82,162,464  $80,583,094 $68,094,612 $58,574,619 $72,353,697
Cotopaxi $56,564,932  $44,173,853 $33,510,391 $35,397,340 $42,411,629
Cafiar $14,250,652 $5,224,847 $9,465,271 $9,138,333 $9,519,776
Carchi $6,303,885 $6,105,918 $6,738,088 $6,539,175 $6,421,766
Bolivar $2,858,570 $2,633,333 $2,945,875 $3,856,994 $3,073,693
Total $2,121,137,134 $1,867,282,461 $1,616,318,352 $1,405,696,212 $1,752,608,540
ORIENTE
Orellana $50,887,912  $32,116,393 $19,673,686 $18,465,474 $30,285,866
Sucumbios $27,511,746  $21,273,447 $19,070,841 $18,932,003 $21,697,009
Pastaza $5,064,869 $9,247,859 $4,273,344 $4,275,512 $5,715,396
Napo $3,409,543 $3,622,013 $1,959,431 $1,728,849 $2,679,959
Morona Santiago $2,631,108  $1,984,700  $1,356,120 $969,946  $1,735,468
Zamora Chinchipe  $1,978,861  $1,978,589  $2,222,344  $2,493,708  $2,168,375
Total $91,484,039  $70,223,001  $48,555,766  $46,865,492  $64,282,074
INSULAR
Galapagos $67,440,464 $61,788,004 $71,188,940 $62,695,835 $65,778,311
TOTAL $4,814,486,389 $4,402,519,862 $3,842,627,976 $3,460,724,737 $4,130,089,741

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 7 Estimacién del lavado de dinero como porcentaje del VAB real provincial,
periodo 2014-2017, modelo 4.

REGION  PROVINCIAS 2014 2015 2016 2017  Promedio
Santo Domingo  19,256% 12,931% 11,251% 11,100% 13,635%
Manabi 11,893% 14,104% 11,835% 11,981% 12,453%
Santa Elena 15,849% 10,492% 9,917% 8,029% 11,072%
COSTA EIOro 11,716% 9,000% 7,632% 7,444%  8,948%
Esmeraldas 9,119% 5,552% 4,402% 4,618%  5,923%
Los Rios 6,102% 4,040% 3,765% 3,609%  4,379%
Guayas 4,101% 3,395% 3,034% 2,633%  3,291%
Azuay 15,613% 11,730% 10,113% 8,825% 11,570%
Imbabura 12,070% 10,204% 8,360% 7,099%  9,433%
Tungurahua 13,154% 8,146% 7,200% 6,016%  8,629%
Chimborazo 7,073% 4,186% 3,574% 4,411% 4,811%
Loja 5719% 4,664% 4,210% 3,512%  4,526%
SIERRA Pichincha 3,611% 3,101% 2,910% 2,492%  3,029%
Cotopaxi 4,183% 2,718% 2,178% 2,273%  2,838%
Cafar 2,072% 0,700% 1,551% 1,438%  1,440%
Carchi 0,999% 0,736% 0,722% 0,739%  0,799%
Bolivar 0,694% 0,506% 0,557% 0,794%  0,637%
Sucumbios 1,171% 1,252% 1,292% 0,606%  1,080%
Pastaza 0,605% 1,608% 0,851% 0,464%  0,882%
ORIENTE Zamora Chinchipe 0,903% 0,728% 0,834% 0,935%  0,850%
Napo 1,200% 1,050% 0,505% 0,514% 0,817%
Orellana 0,714% 0,988% 0,786% 0,301%  0,697%
Morona Santiago  0,760% 0,467% 0,325% 0,236%  0,447%
INSULAR Galapagos 38,314% 31,535% 33,673% 29,846% 33,342%

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 8 Estimacién de la economia sumergida como porcentaje del VAB real
provincial, periodo 2014-2017, modelo 4.

REGION  PROVINCIAS 2014 2015 2016 2017 Promedio
Manabi 27,972% 30,179% 28,746% 31,673% 29,643%
Santo Domingo  40,586% 24,324% 23,980% 24,226% 28,279%
Santa Elena 35,556% 21,926% 24,029% 21,004% 25,629%
COSTA EIOro 20,737% 16,138% 15,544% 16,840% 17,315%
Esmeraldas 18,260% 10,878% 10,340% 10,967% 12,611%
Los Rios 13,280% 8,134% 8,307% 8,742%  9,616%
Guayas 8,472% 6,531% 6,695% 5,982%  6,920%
Azuay 31,371% 23,224% 21,342% 19,544% 23,870%
Imbabura 21,677% 19,916% 16,846% 13,693% 18,033%
Tungurahua 26,279% 15,917% 14,800% 13,815% 17,703%
Chimborazo 20,110% 12,736% 10,579% 13,635% 14,265%
SIERRA Loja 12,341% 9,596% 9,356% 8,491%  9,946%
Cotopaxi 9,458% 6,401% 5,207% 5,569%  6,659%
Pichincha 5612% 4,529% 4,638% 4,210%  4,747%
Cafar 3911% 1,171% 2,380% 2,295%  2,439%
Carchi 2,333% 1,888% 2,348% 2,511%  2,270%
Bolivar 2,182% 1,481% 1,819% 2,799%  2,070%
Zamora Chinchipe 2,038% 1,923% 2,513% 2,723%  2,299%
Sucumbios 2,143% 2,638% 2,882% 1,503%  2,291%
ORIENTE Pastaza 1,303% 3,855% 2,082% 1,238%  2,119%
Napo 2,491% 2,427% 1,547% 1,543%  2,002%
Orellana 1,550% 2,203% 2,048% 0,765%  1,641%
Morona Santiago  1,998% 1,421% 1,281% 1,001% 1,425%
INSULAR Galapagos 51,226% 39,733% 40,761% 36,452% 42,043%

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 9 Estimacién del lavado de dinero en cuentas corrientes como porcentaje
del PIB real, para el periodo 2014-2017. Pruebas de robustez.

REGION PROVINCIAS EF. FIJOS M. MULTINIVEL
Guayas 0,8306% 0,8670%
Manabi 0,7249% 0,7540%
El Oro 0,2984% 0,3114%
COSTA Santo Domingo 0,2411% 0,2571%
Santa Elena 0,1401% 0,1515%
Los Rios 0,1535% 0,1596%
Esmeraldas 0,1474% 0,1559%
Total 2,5360% 2,6564%
Pichincha 0,7845% 0,8049%
Azuay 0,5441% 0,5595%
Tungurahua 0,2246% 0,2340%
Imbabura 0,1761% 0,1857%
Chimborazo 0,0863% 0,0911%

SIERRA .

Loja 0,0822% 0,0851%
Cotopaxi 0,0477% 0,0504%
Canar 0,0107% 0,0112%
Carchi 0,0069% 0,0078%
Bolivar 0,0035% 0,0038%
Total 1,9668% 2,0333%
Orellana 0,0343% 0,0383%
Sucumbios 0,0243% 0,0260%
Pastaza 0,0062% 0,0069%
ORIENTE Napo 0,0030% 0,0034%
Morona Santiago 0,0020% 0,0022%
(Z:m%ﬁ:pe 0,0024% 0,0025%
Total 0,0722% 0,0794%
INSULAR Galépagos 0,0685% 0,0738%
TOTAL 4,6435% 4,8430%

Elaboracién: Propia.
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Tabla Anexo D. 10 Estimacién de la Economia sumergida en cuentas corrientes, como
porcentajes del PIB real; periodo 2014-2017. Pruebas de Robustez.

REGION PROVINCIAS EF. FIJOS M. MULTINIVEL

Guayas 1,5368% 1,9630%

Manabi 1,4596% 1,9592%

El Oro 0,5154% 0,6428%

COSTA  santo Domingo 0,4362% 0,5727%
Santa Elena 0,2786% 0,3815%

Los Rios 0,2911% 0,3787%
Esmeraldas 0,2755% 0,3609%

Total 4,7932% 6,2588%

Pichincha 1,1462% 1,3174%

Azuay 0,9784% 1,2422%
Tungurahua 0,4002% 0,5162%

Imbabura 0,2983% 0,3795%
Chimborazo 0,2066% 0,3020%

SIERRA Loja 0,1552% 0,2023%
Cotopaxi 0,0948% 0,1290%

Canar 0,0213% 0,0284%

Carchi 0,0125% 0,0172%

Bolivar 0,0092% 0,0139%

Total 3,3227% 4,1480%

Orellana 0,0678% 0,0962%
Sucumbios 0,0449% 0,0596%
ORIENTE Pastaza 0,0125% 0,0182%
Napo 0,0062% 0,0093%

Morona Santiago 0,0052% 0,0078%

Zamora Chinchipe 0,0055% 0,0076%

Total 0,1420% 0,1987%

INSULAR Galapagos 0,0827% 0,0951%
TOTAL 8,3406% 10,7006%

Elaboracién: Propia.
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A. RESUMEN DE LA PROPUESTA
Las actividades criminales como el narcotrafico, el robo, extorsion, entre otros;
generan ingresos ilicitos, que a través del lavado de dinero, son insertados en
la economia convirtiéendose en ingresos legales (Vizhiay, 2015); permitiendo
que la economia del crimen crezca; haciendo imperante la implementacion de

politicas mas eficaces para la erradicacion de estos delitos.

En el ambito nacional, con la llegada de la dolarizacion (2000) y los cambios
relacionados con la nueva estructura macroecondémica, también aumentaron
los delitos por narcotrafico y lavado de activos; lo expuesto, nos conduce a la
presente investigacion que se enfocara en la estimacion de la cantidad de
dinero producto del lavado para la economia ecuatoriana, durante el periodo
2014-2017, mediante un modelo econométrico basado en el enfoque de
demanda de depdsitos en efectivo y presentacién de descriptivos para el

analisis de la repercusion de este fendmeno en el pais.

B. RAZON DE SER DEL TRABAJO ACADEMICO (IDENTIFICACION Y
JUSTIFICACION)

La presente investigacion propone una estimacion empirica del monto
circulante producto del lavado de dinero en la economia ecuatoriana, a través
del enfoque de demanda de depoésitos en efectivo por medio de tres
componentes. El primero hace referencia a las variables que conforman la
estructura legal, el segundo componente engloba un set de variables que
captura los procesos de la economia sumergida y, distinguimos el lavado de
dinero a través del tercer componente que abarca las actividades criminales

tales como el narcotrafico, el robo y la extorsion.

El blanqueo de capitales es un problema global cuyo monto en el 2004
ascendio a 1,2 billones de ddlares, esto es el 2,7% del PIB mundial, segun
estimaciones de Masciandaro & Barone (2008). Adicional a esto, para
Schneider & Windischbauer (2010) esta actividad consta de tres etapas: 1.
Colocacion; es la etapa de mayor riesgo, las ganancias provenientes de
actividades ilicitas son insertadas en la economia. 2. Elaboracion; en esta

etapa los delincuentes intentan esconder sus actividades mediante negocios
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0 inversiones aparentemente rentables. 3. Integracion; en esta fase los
delincuentes logran fusionar los capitales ilegales en la economia. Con lo
anterior, la presente estimacion del lavado de dinero hara referencia a la etapa
de colocacion, con lo que obtendremos un limite inferior de esta actividad,
puesto que el dinero una vez reinsertado en la economia sigue
multiplicAndose y la literatura correspondiente para la valoracion de esta

ultima es escasa.

Hay que mencionar, ademas que Unger (2006) realiza una descripcion de los
efectos del lavado de activos en la economia, en base a una recopilacién de
literatura investigada de fuentes como el Fondo Monetario Internacional,
Banco Mundial y sitio oficial de la OCDE, enlistando efectos que ya sea de
manera inmediata o en el largo plazo se traducen en un peligro para el entorno
econdmico, social y politico, que va mas alla de las fronteras del pais de origen
de la actividad ilicita. Entre los mas sobresalientes menciona la afectacion
sobre el sector real; a las actividades comerciales, precios relativos, consumo,
ahorro, produccion, crecimiento; efectos en el desarrollo de la economia
monetaria, sector financiero; de tipo social como aumento del crimen,
corrupcion, empafiamiento de actividades legales y, algunos efectos politicos

como la debilidad institucional.

En este &mbito, el Ecuador no cuenta con cifras oficiales del lavado de activos,
asi como de sus repercusiones directas en la economia a través de variables
observables, a diferencia de otros paises de América del Sur, como Colombia
en donde existen algunas aproximaciones (FLACSO; FGE, 2015).
Actualmente, en nuestro pais se investigan mas de 250 casos a nivel nacional
de lavado de activos, la mayor parte de los casos se encuentran en las
provincias de Guayas y Pichincha (El Telegrafo, 2014). Esto, sumado a que
luego de la dolarizacion de la economia -afio 2000-, el pais ha tenido un
aumento en el contrabando de dinero llegando a ocupar el puesto 55, superior
al promedio, junto con Venezuela, México y Nicaragua en el indice de riesgo
de lavado de activos (BANCRECER, 2016).

Con estos antecedentes es valido recalcar que el blanqueo de capitales es

una actividad que permite la penetracion del narcotrafico y que las economias
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ilegales crezcan; haciendo imperante la implementacion de politicas mas
eficaces para la erradicacion de estos delitos. Es por ello la importancia de la
presente investigacion que se enfocara en la estimacion de la cantidad de
lavado de dinero en el Ecuador, mediante un modelo econométrico y analisis

de sus modalidades de insercién en la economia.

C. BREVE REVISION DE LA LITERATURA Y ESTADO DEL ARTE

DONDE SE ENMARCARA EL TRABAJO ACADEMICO

Las actividades criminales como el narcotréfico, el robo, extorsion, entre otros;
generan ingresos ilicitos, que a través del lavado de dinero, son insertados en
la economia convirtiéndose en ingresos legales (Vizhiay, 2015). A pesar de
los delitos graves que involucran el lavado de dinero, este no fue reconocido
por los organismos internacionales como crimen hasta 1988°%. Este tardio
reconocimiento, otorg6 a los delincuentes cierta ventaja con respecto a las
autoridades, puesto que han mejorado las técnicas de lavado de dinero
llegando incluso a imitar los flujos financieros normales de la economia
(Ahmad, 2015). Es por estos avances, su aceptacion tardia a nivel
internacional y el caracter oculto de dicha actividad que resulta dificil su
estimacion. Sin embargo, los autores mencionados a continuacion realizan
una aproximacion de la cantidad de blanqueo de capitales circulante en la
Economia.

9. EIl primer autor en estimar la cantidad de lavado de dinero en la
economia fue John Walker (1995) en su obra “Estimates of the Extent
of Money Laundering in and through Australia” estimé que la cantidad
de dinero lavado en la economia Australiana para el afio 1995 esta
entre $1000 y $4000 millones de doélares, esta cifra se obtuvo mediante
la seleccion de estadisticas Utiles y encuestas a expertos (policias
operativos de escuadrones especializados, estadisticos de la policia e
investigadores del crimen). La encuesta en cuestion produjo un rango
de estimaciones sobre el alcance del producto del delito y sobre la
probabilidad de que estos fondos sean lavados.

62 | primer reconocimiento legal del lavado de dinero como crimen se dio por las Naciones
Unidas, en la Convencién de Viena de 1988 (cita A primer for banking stuff)
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Sin embargo, este fue el primer intento para cuantificar el lavado de
dinero en la economia, motivo por el cual el autor recibié bastantes
criticas, la mayoria de ellas coincidio en que la metodologia propuesta
por Walker carece de validez puesto que no es posible replicar sus
estudios, pues a criterio de Barone y Masciandaro (2010), Walker utilizo
el conocimiento tacito para la calibracion de su modelo, ocasionando
gue sus resultados sean cientificamente dudosos. A continuacion, se
revisara la literatura de algunos autores, en orden cronoldgico a partir

de la obra de Walker.

10.La estimacion empirica del lavado de dinero comienza con Argentiero,
Baguella y Busato (2008). Los autores implementaron una metodologia
que explota las condiciones 6ptimas de las empresas y los hogares
para medir la cantidad de blanqueo de capitales en la economia
italiana. Esencialmente, emplearon un modelo de equilibrio general,
normalmente usado en el sector de produccion familiar. Con dicho
modelo construyeron una serie de blanqueo de capitales desde el afio
1981 hasta el afio 2000 y estimaron que la cantidad de dinero lavado
en la economia italiana en promedio representa el 12% del PIB de la
misma. También infieren que el lavado de dinero es mas volatil que el
PIB y que existe una relacion inversa entre ambas variables.
Sin embargo, es importante mencionar que para Barone y Masciandaro
(Organized Crime, Money Laundering and Legal Economy: Theory and
Simulations, 2010) las afirmaciones del trabajo de Argentiero son
inconsistentes con el modelo, ya que los autores al parecer modelaron
la economia sumergida y no la cantidad de lavado de dinero en la
economia. Cabe recalcar que los conceptos de estas dos actividades
suelen confundirse y si bien estan vinculados difieren en ciertos

aspectos importantes como se vera mas adelante.

Los trabajos anteriormente mencionados acarrean criticas complejas acerca
de la estimacion y validez de los modelos. Asi mismo, el estudio presentado

a continuacion consta de criticas, pero es actualmente el mas aceptado
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(Brunel University London, 2013), es por esta razén que la presente

investigacion utiliza como guia principal dicha publicacion.

11.EIl estudio empirico de Ardizzi et al. (2012) estimé que el lavado total
de dinero en la economia italiana esta entre el 6,6% y el 8% del PIB.
Los autores estimaron dicha cantidad en base a un enfoque de
Demanda de Depdsitos en efectivo, que consiste en controlar todas las
fuentes de dicha demanda, especialmente las relacionadas a
actividades ilegales. Para ello utilizan tres componentes, el primero es
la estructura legal, el segundo captura los procesos de la economia
sumergida y el tercer componente hace referencia a las actividades
criminales como el trafico de drogas y extorsion, de este Ultimo se
desprende la estimacion del lavado de dinero.
Cabe resaltar, que el modelo de Ardizzi et al. proporciona la estimacion
del lavado de dinero por provinciay el porcentaje de procedencia segun

los delitos.

La literatura relevante en cuanto a estimaciones del blanqueo de capitales,
para Latinoamérica es escasa. Sin embargo, a continuacion, se citan dos

casos importantes, como sigue:

12.México: Leyva (2013) estimé la cantidad de dinero circulante, en la
economia mexicana, producto del lavado para el periodo 1998- 2008 y
la eficiencia de su combate a través de la inteligencia financiera. El
autor us6 un modelo de equilibrio general y realiz6 un analisis costo-
beneficio concluyendo que las actividades ilicitas en México generaron,
en promedio anual, recursos potencialmente objeto de blanqueo de

capitales equivalentes al 1,6% del PIB.

13.Colombia: Gémez (2013) estim¢ la cantidad de dinero lavado por
medio de las remesas familiares, a través de la implementacion del filtro
de Kalman. Dicho filtro se configuré usando algoritmos genéticos. Y
como resultado principal obtuvo que el dinero lavado en la economia a

través de las remesas representa el 3% del PIB.
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Por otro lado, cabe recalcar que en Ecuador, la evidencia empirica disponible
no incluye estimaciones del lavado de dinero mediante modelos
econométricos. No obstante, el documento a continuacion representa lo mas

cercano a este tema disponible para el pais.

14.Ecuador: Sarmiento & Aguilar (2009) estiman la economia oculta del
pais, para el periodo 1980-2006 mediante tres metodologias: 1) el
método de consumo de energia, 2) la aproximacion de multiples
causas-efectos MIMIC, 3) la metodologia basada en estimaciones de
demanda de circulante, propuesta por Tanzi. Con estos tres enfoques
obtuvieron resultados similares concluyendo que la economia oculta en

el Ecuador represent6 el 25% del PIB, para el periodo mencionado.

Por ultimo, existen documentos que analizan el lavado de activos desde otra
perspectiva, a continuacién, se citan dos de ellos, como sigue:
15.Beneficios del Crimen: Barone & Masciandaro (2010) en su obra:
“Organized crime, money laundering and legal economy: theory and
simulations”, simulan las relaciones entre los beneficios del crimen
organizado, el lavado de dinero y las inversiones legales, mediante un
modelo dinamico, con lo cual obtienen que la cantidad total de riqueza
legal generada por el crimen organizado (trafico de drogas) en Europa
del Este es de $108,72 billones de dolares, mientras que en Europa del
Sur es de $71,5 mil millones de doélares. Los autores parten de una
cantidad de dinero blanqueado dado, por lo que la investigacion se
centra Unicamente en la simulacion de los beneficios.
16.Efectos de la prevencién del lavado de dinero: Issaoui et al. (2016)
estudiaron los efectos de la prevencion de blanqueo de capitales sobre
el crecimiento en Arabia Saudita. Mediante una regresion logistica
demostraron que el aumento de las leyes anti-lavado de dinero tuvo
efectos positivos sobre la probabilidad de lograr mas crecimiento, es
decir, los gobiernos deberian destinar mayores recursos en las leyes
en contra del lavado, puesto que ello repercute positivamente en la

economia.
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Nuevamente, los autores se enfocaron en los efectos de la prevencion
del blanqueo de capitales, por tanto, partieron de una cantidad de

dinero sucio dado.

D. CONTEXTO DEL PROBLEMA Y PREGUNTAS DE INVESTIGACION
Con el paso del tiempo y el avance tecnoldgico, el delito de lavado de dinero
va escalando los niveles de control existentes logrando eludirlos y trayendo
consigo distintos problemas en el sector econémico, causando distorsiones
gue desencadenan en escasez de productos en unas ramas de actividad y
sobreproduccién en otras; adicional a esto, empafia la politica nacional
financiando la corrupcion y comprometiendo el desarrollo social de la

poblacion.

En el ambito nacional, con la llegada de la dolarizacion (2000) y los cambios
relacionados con la nueva estructura macroeconémica, también crecieron los
delitos por narcotréafico y lavado de activos, probablemente debido a que no
se registra la compra-venta de divisas y porque como ya es conocido Ecuador
resulta ser atractivo para este tipo de crimenes en vista de la proximidad con

paises que reflejan ser potenciales productores mundiales de cocaina.

Adicional a lo anterior, segun el informe de la FLACSO (2015), en los
descriptivos presentados del periodo 2010 al 2013, las denuncias y sentencias
por lavado de activos han experimentado grandes cambios, si bien las
primeras muestran tendencia a disminuir, las segundas han ido en aumento,
demostrando agilidad en la judicializacion de los casos ingresados para ese
periodo. Sin embargo, de acuerdo con un informe estadistico del (Sistema
Automatico de Tramites Judiciales (SATJE), 2018), a partir del afio 2014 el
namero de causas ingresadas por trata de personas, trafico ilicito de
sustancias, extorsion, entre otros delitos relacionados con el narcotrafico cuya
finalidad es el lavado de dinero, presentan incrementos interanuales de hasta
el 70% al afio 2017.

Por lo tanto, el presente documento pretende la medicion, para el Ecuador del
volumen de blanqueo de dinero a través del enfoque de depdsito y demanda

de efectivo. Para lo cual planteamos las siguientes preguntas de investigacion:
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1. ¢Cuanto del dinero, de la demanda de depdsitos en efectivo, circulante
en la economia ecuatoriana es producto del Lavado de Dinero?

2. ¢Son las provincias con mayor niumero de delitos necesariamente las
que presentan un mayor porcentaje de blanqueo de capitales con

respecto al PIB nacional?

E. MARCO TEORICO
Existe discrepancia, en la literatura econdmica, sobre la forma correcta para
la estimacion del lavado de dinero; sin embargo, los estudiosos del tema le
han dado valoracion a la teoria de la eleccion racional y la economia del

crimen como fundamentos tedricos de este fenémeno.

La teoria de la eleccién racional (TER) que explica como los individuos toman
las decisiones (Rivero, 2012) se fundamenta a partir de tres postulados. i. La
maximizacién del beneficio planteado en el siglo XVIII por Adam Smith, en el
que los agentes econémicos buscan satisfacer su interés al menor costo
posible. Y los aportes de mediados de los afios 50: ii. Jon Von Newman con
la teoria de juegos en la que expone a la conducta racional como una
estrategia para el logro de objetivos. iii. Antony Downs, con la teoria
econOmica de la democracia que pretende colocar a la racionalidad como
sustento metodoldgico para examinar el comportamiento de los agentes.

Esta teoria nos conducen hasta la “economia del crimen”, que se explica en
el enfoque asumido por (Becker, 1968) en el que desde su punto de vista, esta
actividad es tomada como una “industria” y la persona que ejecuta el delito, lo
realiza porque la utilidad esperada sobrepasa al beneficio que obtendria
empleando los recursos en otras operaciones, lo explicado entra en materia
debido a que el lavado de activos desde la perspectiva econGmica se
considera como la separacién de los rendimientos ilicitos que devienen de un
acto delictivo con el objetivo de transformarlos en rendimientos legitimos con
poder de compra real (Masciandaro, Unger, & Takats, 2007). Esta forma de
planteamiento hace posible la estimacion del monto de lavado de dinero, sin

recurrir a la emisién monetaria del Banco Central.
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En relacion con la conceptualizacién del lavado de dinero debemos tener en
consideracion que existen ciertas operaciones como, falseamiento de precios
de transferencia intra-empresa, facturacion falsa, fraude, evasion fiscal, entre
otras, que conducen a la confusiéon del mismo con la economia sumergida
(Peldez, 2013); por lo tanto traemos a mencion para contraste que las
actividades ilicitas como el lavado de dinero, se hallan dentro de la economia
criminal y las actividades no asumidas literalmente como tal pero que no son
registradas por organismos de control, estan dentro de la economia informal
y, en suma ambas contemplan la denominada economia oculta (Aguilar &
Sarmiento, 2009).

Lavado de dinero, legitimacion de rendimientos delictivos, lavado de activos,
son algunos de los términos bajo los que se ha asociado al blanqueo de
capitales desde su reconocimiento como crimen en 1988; lo cual ha derivado
asimismo de la falta de un consenso acerca de su origen, las multiples
definiciones dadas a este delito y las interpretaciones asumidas en diferentes
paises (Yeandle, Mainelli, Berenndt, & Healy, 2005), como resultado esto ha
desarrollado problemas en el alcance y delimitacion de su estimacién, las
comparaciones entre las investigaciones de diversos autores y sus posiciones

frente a este fendbmeno.

De ahi que, la literatura econdémica estudia el lavado de dinero mediante
cuatro enfoques (Quirk, 1997), como se muestra a continuacion:

3. Enfogue microeconomico: consiste en la construccion de estimaciones
por naturaleza del crimen desde la perspectiva social en cuanto a
bienestar y costos;

4. Enfogue macroecondémico: que utiliza agregados monetarios y estima
el componente que representa el lavado de dinero en la economia
oculta;

5. Enfoque desde las limitaciones y estudios de caso, de instituciones
financieras.

6. Enfoque indirecto de investigacion de flujos de capital anormales no
relacionados con operaciones oficiales: en este enfoque se ubica la

estimacion por demanda de depdsitos en efectivo debido a que la
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medicion supone que, para imposibilitar el rastreo de las actividades
ilicitas, estas transacciones se cancelan en efectivo (Argentiero,
Bagella, & Busato, 2008).

F. OBJETIVOS E HIPOTESIS
Objetivo General
e Estimar la cantidad de dinero producto del lavado para la economia
ecuatoriana, durante el periodo 2014-2017, bajo el enfoque de
demanda de depdésitos en efectivo.

Objetivos Especificos

e Determinar el lavado de dinero promedio como porcentaje del PIB
nacional y el VAB provincial.

e Diagnosticar en qué provincias es necesario reforzar los controles anti-
lavado de dinero, en base al calculo anterior.

e Analizar la repercusion del lavado de dinero en la economia
ecuatoriana, mediante el coeficiente de correlacion®® de Pearson, entre
el monto de lavado de dinero, la inflacion de los bienes no transables
(como la vivienda) y agregados monetarios que reflejan la situacion de
liquidez del pais.

G. VARIABLES Y DATOS
A continuacién, mencionaremos las variables que seran usadas en el modelo,
la fuente y la relacion esperada de cada una con respecto al ratio de depdositos

en efectivo (variable dependiente).

Variable Cédigo Fuente signe
esperado

- Superintendencia de
Bancos

Ratio de depdsitos en efectivo Efectivo - Superintendencia de Variable
Economia Popular y Dependiente
Solidaria

Valor Agregado Bruto provincial VAB INEC Negativo

63 El detalle del andlisis se encuentra en la seccion final de la descripcion de la metodologia.
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Tasa de empleo adecuada Empleo INEC Positivo

- Superintendencia de

Bancos
Transferencias |- Superintendencia de Negativo
Ratio de Transferencias Economia Popular y
Electrénicas Solidaria
Tasa de Interés pasiva efectiva i Banco Central del N
) . ] Interes Positivo
promedio de depositos corrientes Ecuador
Empleo Agricola Agricola INEC Positivo
Empleo en la Construccién Construccion INEC Positivo
Servicio de Rentas N
. ] Fraudes Positivo
Fraudes fiscales Comerciales Internas
Numero de Crimenes de robo y . . . .
. Crimenes Consejo de la Judicatura Positivo
trafico de drogas
Numero de Delitos por Extorsion Extorsion Consejo de la Judicatura Positivo

Fuente: Elaboracién propia.

Definicién de variables:
VARIABLE DEPENDIENTE:

Ratio de depésitos en efectivo (Efectivo): Expresa la cantidad de flujos no

rastreables y se construye mediante los depdsitos de efectivo totales en las

cuentas corrientes y el valor de los depdésitos no monetarios.

Dentro de esta ratio definimos las dos variables que se utilizan para su

construccién, como sigue:

i. Deposito Monetario: depésitos en cuentas corrientes. Son recursos
qgue por su alto grado de volatilidad, estan a disposicion de los
titulares mediante retiro inmediato con la presentacion de cheques
de la cuenta u otros medios como tarjetas de débito automatico.
(Superintendencia de Bancos).

ii. Depodsitos no Monetarios: depésitos de ahorro, a plazo, de
tarjetahabientes y operaciones de reporto. Recursos menos volatiles

que los depdsitos monetarios.

VARIABLES DE ESTRUCTURA LEGAL:
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Valor Agregado Bruto Provincial (VAB): VAB provincial per capita, se obtiene

de la produccion total dividido para la poblacién econémica de cada provincia;
a diferencia del PIB esta variable no incluye el valor de impuestos netos sobre
productos (BCE, 2015).

Tasa de empleo adecuada (Empleo): Tasa de empleo adecuado a nivel

provincial tomado como variable proxi del nivel de desarrollo econémico.
Relacion relativa entre el nimero de personas mayores de 15 afios con
empleo en un periodo determinado y la poblacién econdmicamente activa, del

periodo en cuestidén (Ministerio Coordinador de Desarrollo Social).

Ratio de Transferencias Electrénicas (Transferencias): Ratio entre el valor de

las transacciones liquidadas por pagos electronicos y el numero total de

cuentas corrientes, que capta la relacion entre la demanda de depdésitos en
efectivo y la proporcion de operaciones electrénicas.

I. Transferencia electrénica: Transaccion autorizada por un

cliente, realizada de manera interna entre cuentas de la misma

institucion financiera o de forma interbancaria, en la que se

traspasa dinero a otra cuenta (Superintendencia de Bancos).

Tasa de interés sobre los depésitos corrientes (Interés): Tasa de Interés

pasiva efectiva promedio de depdsitos corrientes. Porcentaje que se paga a
los depositantes por parte de los intermediarios financieros, por la captacion
de sus recursos (Superintendencia de Bancos).

VARIABLES DE LA ECONOMIA OCULTA:

Empleo Agricola (Agricola): Numero de empleados en el sector agricola sobre

el total de empleados, a nivel provincial.

Empleo en la Construccion (Construccion): Namero de empleados en el sector

de la construccion sobre el total de empleados, a nivel provincial.

Fraudes fiscales Comerciales (Fraudes): Relacion entre el nimero de

auditorias positivas con respecto al nUmero de auditorias realizadas en la
provincia, efectuadas por la autoridad competente en cuanto a facturacion. La

relacion se pondera por concentracion del PIB.
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VARIABLES DE LAVADO DE DINERO:

Numero de Crimenes de robo y trafico de drogas (Crimenes): Numero de

crimenes detectados por trata de personas, robo y tréfico ilicito de sustancias
catalogadas a fiscalizacion, dentro de la provincia. La variable se pondera por
concentracion del PIB (Sistema Automatico de Tramites Judiciales (SATJE),
2018).

Numero de Delitos por Extorsion (Extorsion): Numero de delitos detectados

por extorsion dentro de la provincia. La variable se pondera por concentracion
del PIB, la definicién se toma de Ardizzi et al. (2012).

H. DESCRIPCION DE LA METODOLOGIA A UTILIZAR

Especificacion del modelo:

El modelo especificado a continuacion, se basa en los estudios realizados de
ARDIZZI et al. (2012). Los autores estiman la cantidad de dinero lavado en la
economia usando la ecuacion 1, basada en el enfoque de demanda de

depdsitos en efectivo, como se muestra a continuacion:

Ecuacion 1: Demanda de depdésitos

EFTy = ay + a;VAB; + a,EMP;; + a3TRNF;; + a4 INT; + a5 AGR;; +
agCON; + a7, FRAUDE;; + agCRIMEN;; + agEXTORSIONit + &t (D

En donde:

e EFT = ratio de depdsitos en efectivo.

e VAB = valor agregado bruto per capita.

e EMP = tasa de empleo adecuado.

e TRNF = ratio de transferencias electronicas.

e |INT =tasa de interés pasiva efectivo promedio de depdsitos corrientes.
e AGR = empleo agricola.

e (CON = empleo en la construccion.

e FRAUDE = fraudes fiscales comerciales.
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e CRIMEN = Numero de crimenes de robo, trafico de drogas y trata de
blancas.

e EXTORSION = Numero de delitos por extorsion.

El término i hace referencia a las provincias: Azuay, Bolivar, Cafiar, entre

otras; y el término t hace referencia al afio: 2014, 2015, 2016, etc.

Los parametros: ay, a;, a,, @3, a4, s, a6, A7, Ag, Ag representan los coeficientes
a estimar en la regresion, en donde «a, es el intercepto y € es el término de

error.

A partir de los pardmetros obtenidos de la regresion, los autores pronostican
la variable dependiente dos veces. El primer prondstico se estima mediante la
ecuacion 1, a esta estimacion denotaremos como: EFECT;4; para el segundo
prondstico los autores omiten los pardmetros agy a4 relacionados con los
crimenes de narcotréafico y extorsion, a esta estimacion denotaremos como:
EFECT,,.

La cantidad lavada de dinero resulta de restar los dos prondsticos, asi mismo,
la cantidad se expresa como ratio de los depoésitos en efectivo, tal como se

muestra a continuacion:
EFECT,y = EFECT,, — EFECT,,

Descripcidon de la metodologia

Robustez del modelo:

A fin de otorgar validez al modelo, Ardizzi et al. (2012) estimaron nuevamente
la ecuacion 1, usando un modelo Tobit con efectos aleatorios, dicho modelo
se usa para ver cuanto cambian los parametros estimados con respecto al

primer modelo.

Por otra parte, los modelos de datos de panel pueden presentar problemas de
heteroscedasticidad y autocorrelacion, por lo que se testearan las siguientes

pruebas:

e Prueba de autocorrelacion de Wooldridge (2002)
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e Prueba de heteroscedasticidad grupal de Green (2000)
e Test de Breusch y Pagan para determinar si el modelo de efectos
aleatorios es mejor que el modelo de datos agrupados.

Cabe mencionar que los test citados con anterioridad fueron desarrollados
para el modelo de Ardizzi et al. (2012).

Descripcion del Anélisis de Repercusidn en la economia

Cuando el dinamismo de la economia no se logra respaldar en los
fundamentos de balanza pagos como fuente de liquidez de una economia
dolarizada, éste puede atribuirse al lavado de dinero. Por ello, para evaluar
esta relacion se debe tomar en cuenta que al ingresar dicho dinero del lavado,
éste presiona para que se incremente el nivel general de precios debido al
aumento de la base monetaria, que no corresponde a la capacidad productiva
del pais (Flores & Galan, 2010). Es asi que, para el analisis de la repercusion
del lavado de dinero en la economia, se plantea realizar una correlacion
mediante el coeficiente de Pearson entre el monto de lavado y las siguientes

variables:

¢ Inflacion de bienes no transables, los cuales incluyen la vivienda.
e Agregados Monetarios: oferta monetaria, cuasidinero y saldo en

balanza de pagos, para evaluar la situacion de liquidez del pais.

Finalmente, el modelo de demanda de efectivo arroja estimaciones por
provincia, con esto podemos saber en qué territorio y desde qué delito, se lava

el dinero en mayor cantidad.
|. EXPLICACION DEL CONTENIDO MINIMO

Para el articulo se desarrollara el contenido en base al formato IMRAD
* Resumen / Abstract
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